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第1章 证券估价的基本概念

 



证券估价简介证券估价简介

证券估价是指对金融资产或证券进行价值评估的过程，以证券估价是指对金融资产或证券进行价值评估的过程，以
确定其合理的市场价格。证券估价是投资决策的重要依据，确定其合理的市场价格。证券估价是投资决策的重要依据，
可以帮助投资者理性决策。证券估价方法有多种，包括基可以帮助投资者理性决策。证券估价方法有多种，包括基
本分析和技术分析等。本分析和技术分析等。

 



证券估价的作用

获取更高收益

发现低估资产

避免投资陷阱

风险控制

资产配置

公司价值评估

 

 



反映投资者对未来收益的预期

市场供需关系01

03

找到资产真正的内在价值

目标

02

市场情绪、经济环境、行业前景等

多种影响因素



技术分析技术分析

通过历史价格走势预测未来价通过历史价格走势预测未来价

格格

DCFDCF模型模型

现金流折现法评估公司价值现金流折现法评估公司价值

股价相对估值法股价相对估值法

比较公司市值与同行业公司比较公司市值与同行业公司

证券估价的方法

基本分析基本分析

通过公司基本面分析确定价值通过公司基本面分析确定价值



总结

证券估价是投资过程中至关重要的环节，通过对证券进行准

确的估价，投资者可以做出理性的投资决策，获得更高的收

益并控制风险。不同的证券估价方法各有优劣，投资者需要

结合实际情况选择合适的方法。
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第2章 证券估价的基本工具

 



财务报表分析

财务报表是公司的财务健康状况的重要体现，可以通过分析

财务报表来评估公司的价值。财务报表分析的重点包括利润

表、资产负债表、现金流量表等。常用的财务指标包括ROE

、ROA、PE等。



财务报表分析

反映公司生产经营

状况的财务报表

利润表

反映公司资产负债

状况的财务报表

资产负债表

反映公司现金流入

流出情况的财务报

表

现金流量表

 

 



反映企业清偿债务的能力

偿债能力比率01

03

反映企业运营效率和管理水平

运营效率比率

02

反映企业盈利能力的指标

盈利能力比率



市场竞争情况市场竞争情况

竞争对手分析竞争对手分析

市场份额分布市场份额分布

研究方法研究方法

五力分析五力分析

PESTPEST分析分析

  

  

行业分析

发展趋势发展趋势

了解行业未来发展方向了解行业未来发展方向

分析市场需求分析市场需求



宏观经济分析宏观经济分析

宏观经济分析是对整体经济环境的研究，包括国内外经济宏观经济分析是对整体经济环境的研究，包括国内外经济
政策、通货膨胀率、利率等因素。宏观经济分析可以帮助政策、通货膨胀率、利率等因素。宏观经济分析可以帮助
投资者预测市场走势和风险。常用的宏观经济指标包括投资者预测市场走势和风险。常用的宏观经济指标包括
GDPGDP、、CPICPI、、PMIPMI等。等。

 



●● 0303

第3章 证券估价的常用模型

 



DCFDCF模型模型

DCFDCF模型是一种基于现金流量的估值方法，通过折现未来模型是一种基于现金流量的估值方法，通过折现未来
现金流量来确定资产的内在价值。该模型要求准确预测未现金流量来确定资产的内在价值。该模型要求准确预测未
来现金流量，并选择合适的折现率。优点是考虑了资产未来现金流量，并选择合适的折现率。优点是考虑了资产未
来现金流量的变动，缺点是对未来的预测存在一定不确定来现金流量的变动，缺点是对未来的预测存在一定不确定
性。性。

 



股价相对估值法

与同行业或同类公

司的估值比率

比较公司

市盈率、市净率、

市销率等

常用指标

行业相对稳定、公

司相对成熟

适用条件

 

 



市盈率法

通过公司市盈率与

行业平均市盈率比

较

估值方法

公司未来盈利能力

准确预测

要求预测

盈利稳定、行业景

气度高

适用情况

 

 



技术分析技术分析

技术分析是通过对股票价格走势、成交量等技术指标的分技术分析是通过对股票价格走势、成交量等技术指标的分
析来预测股价未来走势。基本原理是价格已经包含了所有析来预测股价未来走势。基本原理是价格已经包含了所有
信息，可以通过价格走势来预测未来走势。常用方法包括信息，可以通过价格走势来预测未来走势。常用方法包括
均线、均线、MACDMACD、、KDJKDJ等指标。等指标。

 



股价相对估值法股价相对估值法

比较同行业公司估值比率比较同行业公司估值比率

适用于相对稳定行业适用于相对稳定行业

市盈率法市盈率法

通过市盈率比较确定估值通过市盈率比较确定估值

需要准确预测未来盈利能力需要准确预测未来盈利能力

技术分析技术分析

根据价格走势预测未来走势根据价格走势预测未来走势

基于价格已蕴含所有信息基于价格已蕴含所有信息

证券估价模型比较

DCFDCF模型模型

基于现金流量基于现金流量

考虑资产未来现金流量变动考虑资产未来现金流量变动



DCF模型

准确预测未来现金流量01

03

市盈率法

需准确预测未来盈利能力

02

股价相对估值法

比较同行业公司估值比率



总结

证券估价的常用模型包括DCF模型、股价相对估值法、市盈

率法和技术分析。每种模型都有其适用条件和要求，投资者

需根据具体情况选择合适的估价方法。
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第4章 证券估价的实战应用
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