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引言

Chapter



短期利率作为金融市场的重要指标，对于货币政策传导、
金融市场稳定以及实体经济运行都具有重要意义。

我国短期利率受到多种因素的影响，包括宏观经济因素、
货币政策因素、市场情绪因素等，其预期行为特征对于理
解金融市场运行和货币政策效果具有重要作用。

因此，研究我国短期利率预期行为特征，对于提高货币政
策有效性、维护金融市场稳定以及促进实体经济发展都具
有重要的现实意义。

研究背景和意义



国内外学者对于短期利率预期行为特征的研究已经取得

了一定的成果，包括利率期限结构理论、预期理论、市

场分割理论等。

然而，由于我国金融市场的特殊性和复杂性，国外的研

究成果并不能完全适用于我国，需要结合我国实际情况

进行深入研究。

目前，国内学者对于我国短期利率预期行为特征的研究

主要集中在实证分析方面，通过构建各种计量经济模型

对短期利率进行预测和分析。

文献综述与现状



本研究旨在通过实证分析的方法，探究我国短期利率预期行为特征及其影响因素。
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具体而言，本研究将回答以下问题：我国短期利率预期行为具有哪些特征？哪些
因素会影响我国短期利率的预期行为？这些因素如何影响短期利率的预期行为？

研究目的和问题
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我国短期利率市场概述

Chapter



短期利率是指融资期限在一年以内的

金融市场利率，通常用于衡量资金短

期内的借贷成本。

根据期限不同，短期利率可分为隔夜

利率、7天利率、1个月利率等。

短期利率定义及分类

短期利率分类

短期利率定义



初始阶段

我国短期利率市场起源于上世纪

80年代，当时主要以银行间拆借

市场为主。

发展阶段

随着金融市场的逐步开放和改革，

我国短期利率市场逐渐发展壮大，

出现了回购市场、票据市场等。

完善阶段

近年来，我国短期利率市场不断

完善，市场化程度不断提高，形

成了较为完善的短期利率体系。

我国短期利率市场发展历程



参与主体
我国短期利率市场的参与主体主要包括商业银行、非银行金融机构、企业等。

交易品种
短期利率市场的交易品种主要有拆借、回购、票据等。其中，拆借是银行间市

场上最主要的交易品种，回购市场则以质押式回购为主。

短期利率市场参与主体及交易品种
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实证分析方法与数据来源

Chapter



采用时间序列分析方法，
如ARIMA模型、VAR模型
等，对短期利率数据进行
建模和预测。

时间序列分析 回归分析 计量经济学方法

运用回归分析，探究短期
利率与其他经济变量之间
的关系，如通货膨胀率、
经济增长率等。

运用计量经济学方法，如
格兰杰因果检验、协整检
验等，对短期利率预期行
为进行实证分析。
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实证分析方法介绍



数据来源
从国家统计局、中国人民银行等权威机构获取短期利率及相关经济变量的数据。

数据处理

对数据进行清洗、整理，剔除异常值和缺失值，保证数据的准确性和完整性。同

时，对数据进行平稳性检验和季节性调整，以满足实证分析的需要。

数据来源及处理过程
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