
  

 

  

   

    

 

 
 

 
  

 

 

 

   

 
 

    

  

  

      

 

首次覆盖华测导航并给予买入评级，目标价 44.22 元。公司是国内高精度卫
星导航定位应用产业龙头，19-23 年营收/归母净利 CAGR 为 23/34%，未来
成长有望由两方面驱动：1）横向拓宽：从建筑、地理信息等传统应用向精
准农业、自动驾驶、低空经济等新兴领域延伸，加速全球化扩张；2）纵向
做深：加强上游芯片和算法以及下游运营服务的布局，增强盈利能力

华测导航

横拓应用纵筑壁垒，加速全球化扩张

。 

 

政策、需求、技术三元共振，我国卫星导航定位应用产业高景气 

从政策面看，单北斗、中国时空信息集团、万亿国债等有望推动北斗应用渗
透率提升，我国卫星导航产业景气度有望进一步上行。从需求面看，自动驾
驶、精准农业、无人智能等领域对高精度导航定位需求旺盛，2023 年我国
高精度市场规模达 215 亿元，11-23 年 CAGR 超 25%。从技术面看，我国
产业链自主齐备，核心元器件生产技术领先，部分指标已超过海外龙头。 

 

技术+产品+渠道打造竞争优势，有望成长为全球性导航定位龙头 
技术力方面，公司掌握 GNSS 芯片与算法、自动驾驶感知与控制、三维点
云航测等核心技术，形成明显壁垒。产品力方面，公司紧跟客户需求，持续
迭代产品，在测量测绘、农机自动驾驶、位移监测等领域保持市占率领先，
并凭借性价比优势实现出口销量高增，21-23 年海外收入 CAGR 54%。渠
道力方面，公司建立了直销与经销并重的全国营销体系和强大的海外经销商
网络，打造营销服务优势，为全球市场拓展奠定坚实基础。 

 

横向拓宽业务领域打开成长空间，纵向深化发展增强盈利能力 
公司横向拓宽业务版图，乘用车自动驾驶业务突破小米、萝卜快跑等新客户
并实现量产出货，积极布局低空经济，加快开拓国际业务。公司纵向深化发
展，布局芯片/算法/终端与系统集成/运营服务全产业链，提供软硬一体的解
决方案，有望增强盈利能力，并实现从设备商向平台型公司的升级。 
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