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第一章 固定收益证券市场简
介

 



什么是固定收益什么是固定收益
证券市场证券市场

固定收益证券是一种承诺固定收益证券是一种承诺
在未来支付固定利息或者在未来支付固定利息或者
本金的金融工具。其回报本金的金融工具。其回报
相对稳定，风险较低。相对稳定，风险较低。

 



固定收益证券市场分类

由政府发行的债券，

风险较低

政府债券

由公司发行的债券，

与公司信用状况相

关

公司债券

以资产为抵押的债

券，风险和回报率

较高

抵押债券

 

 



固定收益证券市场参与者

发行政府债券以筹

集资金

政府

发行公司债券以扩

大业务

公司

购买固定收益证券

以获取稳定收益

个人投资者

 

 



固定收益证券市场越来越受到全球关注

全球化01

03

新型固定收益证券不断涌现，市场更加多样化

多样化

02

投资者对固定收益证券的需求不断增加

增加需求



●● 0202

第2章 固定收益证券市场分
析

 



收益收益

利息收入利息收入

资本收益资本收益

  

  

  

  

固定收益证券投资的风险与收益

风险风险

利率风险利率风险

信用风险信用风险

通货膨胀风险通货膨胀风险



衡量固定收益证券的收益水平

收益率01

03

不同期限债券利率之间的差异

利差

02

衡量债券价格对利率变动的敏感程度

久期



影响固定收益证券市场的因素

利率、通货膨胀率

宏观经济环境

财政政策、货币政

策

政府政策

国际政治经济形势

对市场的影响

全球形势

 

 



固定收益证券市固定收益证券市
场交易方式场交易方式

固定收益证券市场交易方固定收益证券市场交易方
式包括交易所交易和场外式包括交易所交易和场外
交易。在交易所交易，投交易。在交易所交易，投
资者可以在证券交易所进资者可以在证券交易所进
行固定收益证券的买卖交行固定收益证券的买卖交
易。而场外交易则是由投易。而场外交易则是由投
资者通过银行或其他金融资者通过银行或其他金融
机构进行交易，具有一定机构进行交易，具有一定
的灵活性和便利性。的灵活性和便利性。

 



固定收益证券市场分析
总结

固定收益证券市场是金融市场中重要的组成部分，投资者需

要了解固定收益证券投资的风险与收益，掌握市场指标如收

益率、久期和利差的含义，同时关注影响固定收益证券市场

的因素，以及不同的交易方式。在实际投资中，要根据市场

分析来制定投资策略，降低风险，提升投资收益。
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第3章 固定收益证券市场投
资策略

 



资产配置资产配置

资产配置是固定收益证券资产配置是固定收益证券
投资中至关重要的一环。投资中至关重要的一环。
投资者需要根据自身的风投资者需要根据自身的风
险承受能力，合理确定固险承受能力，合理确定固
定收益证券在资产组合中定收益证券在资产组合中
的比重。良好的资产配置的比重。良好的资产配置
能够帮助投资者实现风险能够帮助投资者实现风险
分散和长期收益最大化。分散和长期收益最大化。

 



选择合适的固定收益证券

根据投资目标选择

适合的固定收益证

券

投资目标

考虑个人的风险偏

好，选择符合风险

承受能力的固定收

益证券

风险偏好

重视债券的信用评

级，选择信用风险

适中的固定收益证

券

信用评级

考虑固定收益证券

的到期时间，以符

合投资时间计划

到期时间



长期债券长期债券

长期债券对利率变动的敏感性长期债券对利率变动的敏感性

更高更高

短期债券短期债券

短期债券相对稳定，适合规避短期债券相对稳定，适合规避

利率风险利率风险

  

  

利用久期来管理利率风险

调整久期调整久期

通过调整债券组合的久期，可通过调整债券组合的久期，可

以有效抵御利率波动带来的风以有效抵御利率波动带来的风

险险



投资多种类型的固定收益证券

多种类型01

03

实现投资组合的风险分散

风险分散

02

投资多种期限的固定收益证券

多种期限



总结

固定收益证券市场投资策略的制定需要考虑资产配置、固定

收益证券选择、久期管理以及分散投资等因素。只有全面考

虑各种因素，才能制定出符合自身情况的投资策略。
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第4章 固定收益证券市场监
管
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