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投资要点

     4 月第 3 周空分气体零售价格

行业评级:  看好(维持)

液态氧气单价为 451 元/吨， 环比上升 2.3%，同比下跌 4.9%；

液态氮气单价为 472 元/吨， 环比上升 1.7%，同比下跌 5.9%；

液态氩气单价为 1111 元/吨，环比下跌 2.8%，同比提升 1.1%。

  特种气体： 价格继续小幅下探，除氙气和高纯氦气外， 均接近历史最低点，有望 

筑底回升。

  行业动态

1）杭氧 2023 年实现营收净利双增长；2）新奥燃气有限公司投资近千万； 3）中 

国钢研纯氢冶金取得新突破；4）呼和浩特一气体项目开工。

  工业气体： 持续看好工业气体行业投资机会， 海外可比公司万亿元人民币市值 

1）中国工业气体行业近 2000 亿元市场， 过去 5 年复合增速 11%。

2）海外可比公司林德气体市值折合人民币超万亿市值。

3）行业整合预期，龙头份额提升。 市场经历较长一段不景气阶段，行业整合预 
期提升， 有望从供给端改善格局。

  电子气体： 全球半导体景气预计 2024 年逐步复苏； 电子气体行业有望持续受益 

1）周期底部复苏： 半导体行业持续复苏， 电子气体作为匹配半导体加工中的重 

要耗材， 有望持续放量。

2）国产替代加速： 国内电子气体市场以外资为主导， 国产替代趋势明显、潜力 
巨大。看好电子气体子板块，未来 3-5 年业绩有望持续快速增长。

3）重视海外市场： 优秀的国产电子特气厂商逐步切入海外 3nm、5nm 先进制 
程，海外份额远低于其国内市场份额，成长空间更大。

  投资建议：

推荐中国工业气体龙头杭氧股份、 电子特气新星和远气体、 电子特气央企龙头中 

船特气、电子大宗气龙头广钢气体、特种气体先行者华特气体、工业气体“西南 

王”侨源股份、光刻气龙头厂商凯美特气、压缩机龙头陕鼓动力、空分设备领军 

企业福斯达，建议关注昊华科技、金宏气体、雅克科技、南大光电、至纯科技、 

正帆科技、蜀道装备、中泰股份、九丰能源等工业气体/电子特气公司。

  杭氧股份： 工业气体龙头， 国产替代、产品升级、治理改善、资产整合

  和远气体： 华中区域性民营气体龙头，冉冉升起的电子特气新星

   中船特气： 电子特气央企龙头，扩产、拓品，积极开发海外市场

  广钢气体： 电子大宗气龙头，受益中国半导体产业崛起

  华特气体： 电子特气先行者；拓品类、切合成，盈利能力提升

  侨源股份： 民营气体领军企业，受益光伏锂电等新能源产业崛起

  陕鼓动力： 民族工
业气体领军企业， 压缩
空气储能打造新增长引擎

  福斯达： 空分设备
民企龙头，受益“一带一
路”业绩驶入快车道

  风险提示：

1）下游需求不及预期； 
2）行业竞争加剧风险； 
3）零售气价大幅波动风
险。

报告日期：2024 年 04 月 23 日

工业气体：边际改善， 期待近期价格同比转正

——工业气体行业周报（2024 年 4 月第 3 周）
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1 重要工业气体数据跟踪

1.1 4 月第 3 周，液氧、液氮、液氩环比上涨 2% 、2% 、-3%

液态氧气单价为 451 元/吨， 环比上升 2.3%，同比下跌 4.9%；

液态氮气单价为 472 元/吨， 环比上升 1.7%，同比下跌 5.9%；

液态氩气单价为 1111 元/吨，环比下跌 2.8%，同比提升 1.1%。

图1： 2018 年至今： 氧/氮/氩价格分别位于 23/19/50%分位
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

图2： 近 1 年： 氧/氮/氩价格分别位于 51/47/69%分位
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

2023 年第一季度零售气价基数较低， 全年气体价格较往年低迷， 看好 2024 年气体价 

格复苏。

按照氧气、氮气、氩气 43:33:24 的比例进行加权测算出月度综合空分液态气体价格。

以月度数据观测，2023 年全年价格低位震荡，四季度以来同比转正， 2024 年 1-2 月分别同 

比上涨 33%、 11% ，3 月下跌 12%，看好去库背景下持续复苏。

图3： 2024 年开年气体价格位于相对低位
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所
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图4： 2024 年 1-3 月零售气价同比增速分别为 33/11/- 12%
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所
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二氧化碳价格环比上涨。 2024 年 3 月二氧化碳月均价 309 元/吨，同比下跌 10%，环 

比上涨 3%。

图5： 2024 年 3 月二氧化碳月均价 309 元/吨
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

特种气体：价格继续小幅下探，除氙气和高纯氦气外，均接近历史最低点，有望筑底回 

升。

2024 年 4 月 18  日：

氪气出厂价为 365 元/立方， 同比下跌 77%；

氙气出厂价为 4.2 万元/立方，同比下跌 68%；

氖气出厂价为 138 元/立方， 同比下跌 69%。

高纯氦气出厂价为 825 元/立方，同比下跌 57%；

普通氦气出厂价为 625 元/立方，同比下跌 63%；

管束氦气出厂价为 113 元/立方，同比下跌 58%。

图6： 自 2020 年： 当前氪氖价格均位于 0%分位，氙气位于 

2%分位
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

图7： 近 1 年：当前氪氖价格均位于 0%分位，氙气位于 6%分位
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

元/吨

1,900

1,600

1,300

1,000

700

400

100

万元/吨氪 氖

http://www.stocke.com.cn/


行业周报

请务必阅读正文之后的免责条款部分http://www.stocke.com.cn 6/17

图8： 自 2020 年：当前高纯氦气/普通氦气/管束氦气价格分 

别位于 12/0/10%分位
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

图9： 近 1 年： 当前高纯氦气/普通氦气/管束氦气价格均位于 0%分 

位
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资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

1.2 金属冶炼需求有望见底， 光伏需求景气度向上

液氧的下游主要包括钢铁等金属冶炼、机械制造、化工等行业。零售氮气的下游应用 

领域与氧气类似，主要包括化工、电子、食品、医药等。

图10： 2021 年零售氧气下游应用：钢铁冶炼、机械制造、化工 

等

资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

图11： 2021 年零售氮气下游应用：化工、电子、食品医药、机 

械等

资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所
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零售氩气的下游主要为不锈钢、光伏、机械加工等行业。由于光伏行业产量的波动率 

较高、权重大， 因此对需求的边际影响较大。

图12： 2021 年零售氩气下游应用：不锈钢、光伏、机械加工等

资料来源：卓创资讯， 浙商证券研究所

近 12 个月， 液氧价格和粗钢产量走势高度一致， 自 2023 年 6-8 月同比增长， 其中 8 月 

液氧价格和粗钢产量分别实现 21%和 12%的增长， 9 月以来持续下跌至今，跌幅不断加深。

2024 年 3 月，粗钢产量同比下跌 7.8%，液氧同比下跌 17%。

图13： 2018 年以来液氧价格和粗钢产量同比
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资料来源：Wind，卓创资讯， 浙商证券研究所

图14： 近一年液氧价格和粗钢产量同比
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光伏装机需求景气向上， 液氩价格低位震荡， 静待拐点出现。

2024 年 2 月， 全国太阳能装机容量累积值达 648GW， 同比增长 57%，增速提升趋势 

延续，液氩价格 2 月同比提升 71% ，3 月同比下跌 9%，看好后续复苏。

图15： 2023 年全球光伏装机需求景气向上，液氩价格拐点向上
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资料来源：wind，卓创资讯， 浙商证券研究所

2024 年 2 月，全球半导体销售额同比上升 16.3%。在自主可控、国产替代要求下，预 

计“十四五”期间我国集成电路产量仍将维持较快增长，看好电子气体的成长机会。

图16： 2024 年 2 月全球半导体销售额同比上升 16.3%
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2 行业动态

1、新奥燃气有限公司投资近千万

近日，由泰兴新奥燃气有限公司投资近千万元建设的天然气掺氢站，顺利完成调试与 

试运行工作，预计本月底完成验收， 5 月可正式运行。

（今日空分）

2、 中国钢研纯氢冶金取得新突破

2024 年 4 月，位于山东省临沂市临港区的中国钢研纯氢竖炉示范生产线完成第二次生 

产运行， 氢还原海绵铁常态金属化率达到 96%以上，在富氢竖炉极限金属化率 93%的基础 

上取得质的突破，氢冶金整体技术发展迈上新台阶。

（今日空分）

3、呼和浩特一气体项目开工

4 月 16  日，呼和浩特市托克托县高纯电子气体项目（一期）在托克托经济开发区开工 

建设。高纯电子气体项目（一期）共计新征用地 435 亩，本期占地 264 亩，总投资 13.6 亿 

元。项目将在 2024 年底基本完工， 2025 年上半年竣工投产，建成后， 可实现高纯度三氟  

化氮 7500 吨/年、超纯氨 10000 吨/年，以及 75000 吨的液氮的配套生产能力。达产后，预 

计实现产值超 10 亿元。

（今日空分）

2 、杭氧 2023 年实现营收净利双增长

近日，杭氧股份(002430)公布 2023 年业绩报告，其实现营业收入为入 133.09 亿元

(2022 年： 128.03 亿元)，同比增长 3.95%；实现归属于上市公司股东的净利润为 12.16 亿元 

(2022 年： 12.10 亿元)，同比增长 0.48%。2023 年，设备销售业务实现营业收入 47.23 亿元 

(2022 年： 44.58 亿元)，同比增长 5.96%，气体业务实现营业收入 81.94 亿元(2022 年：

80.08 亿元)，同比增长 2.33%。

（今日空分）

以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅

读全文，请访问：https://d.book118.com/047122043016006101
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