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一、业绩回顾：净利润增速转负，减值计提反哺效应退坡
营收降幅收窄，拨备对利润的反哺效应减弱，净利润增速转负，ROE 较 2023 年回升。2024Q1，42 

家上市银行累计营业收入 1.47 万亿元， 同比下降 1.73%， 降幅较 2023 年有所收敛； 累计归母净利润 

5708.15 亿元，同比减少 0.61%，出现负增长；平均 ROE 为 12.01%，较 2023 年上升 1.21 个百分点。利

息净收入持续下滑， 投资收益表现亮眼， 带动非息收入增速转正， 但不改利润增长层面的压力， 拨备反哺效

应下降是除营收之外上市银行利润转负的主因。2024Q1，42 家上市银行的利息净收入和非息收入同比分别

变化-3.03%和 1.55%，减值损失同比减少 3.81%， 低于 2022 年和 2023 年降幅。

图1：上市银行营业收入和归母净利润表现 图2：上市银行 ROE
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图3：上市银行利息净收入增速与非息收入增速对比 图4：上市银行减值损失情况
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单个银行来看， 业绩分化格局延续。城农商行业绩表现相对较优， 国有行和股份行营收、净利双双负增长， 

预计主要受到规模驱动减弱和零售端按揭需求疲软的拖累。2023 年， 上市国有行、股份行和城商行和农商行的

营业收入同比分别变化-2.22%、-3.24%、5.61%和 4.73%；归母净利润同比分别变化-2.03%、-0.002%、7.05%和 

1.18%。其中，青岛银行、浙商银行、瑞丰银行、青农商行、常熟银行、江苏银行、苏农银行等银行的营收增速

超过 10%； 杭州银行、常熟银行、青岛银行、齐鲁银行、苏农银行等银行的归母净利润增速超过 15%， 优于同

业， 多数为优质区域性城农商行。



图5：细分板块上市银行营业收入增速对比 图6：细分板块上市银行归母净利润增速对比
 

16.00%

14.00%

12.00%

10.00%

8.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%

-2.00%

-4.00%

-6.00%

城商行营收yoy 股份行营收yoy

国有行营收yoy 农商行营收yoy

2020年 2021年 2022年 2023年 2024Q1

20.00%

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%

-5.00%

-10.00%

城商行净利yoy 股份行净利yoy

国有行净利yoy 农商行净利yoy

2020年 2021年 2022年 2023年 2024Q1

 

资料来源：ifind， 资料来源：ifind， 

图7：单家上市银行营业收入增速对比
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图8：单家上市银行归母净利润增速对比
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二、利息净收入与中间业务表现仍弱，资产质量稳健

（一）规模导向转为结构优化，负债端成本优化成效显现

1. 利息净收入持续负增长， 息差拖累减弱

利息净收入持续负增长。2024Q1，42 家上市银行累计实现利息净收入 1.04 万亿元，同比下降 3.03%，

延续 2023 年的负增长。分银行来看， 有 28 家上市银行银行的利息净收入为负增长。与此同时， 兰州银

行、宁波银行、成都银行、青岛银行、常熟银行、瑞丰银行和兴业银行的增速超过了 10%， 表现较优。

图9：上市银行利息净收入情况
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图10：单家上市银行利息净收入情况
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在 5 年期 LPR 下行、重定价、存量按揭利率调整、信贷需求偏弱、贷款竞争以及同业资产、金融投

资收益率下行等多重因素综合作用之下， 净息差进一步下降， 持续拖累利息净收入表现， 但降幅已经逐

季收窄。2024Q1， 42 家上市银行净息差为 1.59%， 较 2023 年下降 18BP， 同比降幅 20BP， 低于 2023 

年全年降幅。分银行来看， 42 家上市银行中有 33 家银行的净息差跌破 1.8%的合意水平， 数量较
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2023 年进一步增加，且目前仅有常熟银行、 和平安银行 3 家银行的净息差超过 2%， 预计与零售、小微等相

关资产收益率较高有关。从央行发布的金融机构贷款利率数据来看，2024Q1 一般贷款、企业贷款和个人住房贷

款的加权平均利率分别为 4.27%、3.73%和 3.69%，环比下降 8BP、2BP 和 28BP，一般贷款和企业贷款相比于 

2023Q4 逐季收窄，个人住房贷款降幅明显扩大，存量按揭利率调整和居民消费贷需求疲软的影响较大。

图11：上市银行净息差 图12：金融机构各类贷款加权平均利率
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资料来源：ifind， 资料来源：ifind， 

图13：单家上市银行的净息差及变化

2023Q1NIM 2023NIM 2024Q1NIM

3.50%

3.00%

2.50%

2.00%

1.50%

1.00%

0.50%

0.00%

资料来源：ifind， 

1. 资产端规模贡献降低， 信贷层面“ 对公强、零售弱” 格局延续， 结构实现优化

上市银行信贷投放总体保持较快扩张但增速放缓，规模对收入的贡献减弱，主要受信贷需求偏弱、均

衡化投放的监管导向以及政府债发行滞等多重因素的影响。截至 2024 年 3 月末， 42 家上市银行累计

贷款规模为 168.57 万亿元， 同比增长 10.09%， 增速较 2023 年全年回落。融资需求偏弱是主因，同时

监管持续强调信贷的合理增长、均衡投放， 并且加大资金空转的治理力度， 一定程度上避免了信贷通过

企业流向理财或者存款， 叠加政府债发行滞后， 对信贷扩张也产生了一定影响。细分板块来看， 国有大行

增速放缓但贷款净增规模领跑， 继续发挥头雁作用， 股份行贷款增长疲软且增速持续垫底， 城商行信贷

投放保持高景气度。截至 2024 年 3 月末，国有行、股份行、城商行和农商行的贷款同比分
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别增长 11.51%、5.27%、13.62%和 8.27%。单个银行层面，成都银行、宁波银行、苏州银行、杭州银行、齐鲁银

行、苏农银行、常熟银行等区域性中小银行贷款增长动能强劲， 多数在江浙成渝地区， 主要源自区域战略地位

提升以及当地发达的制造业和小微、民营经济影响， 融资需求旺盛。

图14：上市银行各类贷款规模及增速 图15：细分板块银行贷款增速
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资料来源：ifind， 资料来源：ifind， 

图16：信贷需求指数
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图17：各家上市银行贷款增速
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信贷投向上继续呈现出对公强、零售弱的格局。据不完全统计， 33 家披露细分口径贷款数据的上

市银行中，多数银行的企业贷款增速超过 10%， 最高可达 30%，而零售贷款增速超过 10%的银行仅有6 

家且有 11 家为负增长。和零售贷款较 2022 年分别增长 15.97%和 5.08%， 零售端表现偏弱， 或来自两

方面因素的影响。一是按揭贷款继续受制于房企销量。截至 2024 年 3 月末，商品销售面积累计同比下滑 

19.4%， 金融机构个人住房贷款同比下降 1.9%； 二是居民加杠杆意愿薄弱且零售贷款风险抬头、银行

信贷投放更加审慎， 导致经营贷和消费贷增速放缓。

图18：商品房销售面积及个人住房贷款增速 图19：经营贷和消费贷增速
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2024 年以来，监管层面持续强调盘活存量金融资源， 结构性货币政策创新力度加大，上市银行贷款结

构实现优化。围绕做好“ 五篇大文章”，以绿色信贷、普惠小微、科创为代表的重点领域信贷投放延续高

景气度，叠加结构性货币政策工具持续创新，支持力度加码，贷款结构持续优化。截至 2024 年3 月末， 

金融机构绿色贷款、中长期高技术制造业贷款和普惠小微贷款同比分别增长 35.1%、27.3%和

20.3%； 结构性货币政策工具余额达 7.54 万亿元， 同比增长 10.53%。另外， 央行又增设了科技创新和

技术改造再贷款， 并且拟设立保障性住房再贷款。

图20：金融机构重点领域贷款增速 图21：结构性货币政策工具余额
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1. 负债端存款增速放缓， 成本优化成效显现

上市银行存款增速有所放缓， 定期化趋势延续， 但成本优化成效有所显现。截至 2024 年 3 月末， 上

市银行累计存款规模 200.41 万亿元，同比增长 7.65%，增速较 2023 年放缓。其中，国有行、股份行、城商

行和农商行的存款同比分别增长 8.92%、2.89%、9.06%和 7.65%，均弱于 2023 年， 预计受到信贷增速放

缓、存款派生减少影响。与此同时，存款定期化程度仍有提升，但负债成本优化成效逐步显现。据不完全统计， 

2024Q1， 有 16 家上市银行的累计定期存款同比增长 5.12%， 略高于活期存款增速的 4.83%，且其中多

数银行的定期存款增速远超活期存款。尽管如此，多数上市银行的利息支出增速相比于 2023 年不同程度

放缓，显示存款挂牌利率调整的成效正在逐步释放。其中，国有大行和部分全国性股份行的利息支出增速

收窄明显，预计与存款期限结构中短期存款偏多、重定价较快有关。

图22：上市银行存款余额及增速 图23：细分板块上市银行存款增速
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图24：样本上市银行定期存款与活期存款增速对比
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图25：上市银行利息支出增速变化
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我们认为上市银行负债端成本仍有进一步下降的空间， 有望对净息差改善形成支撑， 主要考虑： 一方面， 

监管叫停手工补息有助贯彻落实存款利率自律机制， 改善企业存款刚性局面， 同时减少资金空转。2023 年， 

市场利率定价自律机制发布《关于禁止通过手工补息高息揽储维护存款市场竞争秩序的倡议》，明确银行应将手

工补息纳入监测管理范围，严禁通过事前承诺、到期手工补付息等方式，变相突破存款利率授权要求或自律上限，

并要求银行于 2024 年 4 月底前整改完成。另一方面，部分中小银行进一步调降存款利率、优化期限结构， 且

中长期定期存款相对较高的银行将陆续面临重定价。

（二）中收继续承压，投资收益驱动其他非息收入高增 
1. 受代销疲软和保险降费影响，  中收降幅进一步扩大

受理财和代销业务缩水以及保险降费影响，上市银行中间业务收入大幅减少。2024Q1，42 家上市银

行累计实现中间业务手续费及佣金净收入 2284.11 亿元，同比下降 10.32%，较 2023 年降幅进一步扩大；

其中，国有行、股份行、城商行和农商行的中间业务收入分别下滑 7.5%、16.4%、12%和 8.19%， 12 

家银行实现正增长。与此同时，上市银行的中间业务收入贡献度保持偏低水平， 收入波动对业绩影响总体有

限。2024Q1， 42 家上市银行的中间业务收入占营业收入比重为 15.51%， 同比提升 2.09 个百分点。

图26：上市银行中间业务收入表现 图27：上市银行中间业务对营业收入的贡献
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