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报告正文

1、行情表现周回顾

图 1、本期有色板块下跌 2.31%，跑输上证综指 3.83pct
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资料来源：iFinD，  （分类采用申万一级行业指数）

图 2、本期有色子板块中铜板块涨幅最大
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资料来源：iFinD，  （分类采用中信三级行业指数）

表 1、本期腾远钴业等相对涨幅居前，精艺股份等相对跌幅居前

资料来源：iFinD，  
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品种 分类 单位 现价 本期涨跌 本期涨跌幅 年初至今涨跌幅

年初至今库存
变动幅度

现库存 本期库存变动
本期库存

变动幅度
单位分类品种

2、工业金属基本面跟踪

表 2、本期工业金属价格普遍上涨

SHFE 元/吨 76920 10 0.01% 11.54%
铜

LME 美元/吨 9875 468 4.97% 15.73%
SHFE 元/吨 20360 -375 -1.81% 3.06%

铝
LME 美元/吨 2661 182 7.34% 14.41%
SHFE 元/吨 16885 125 0.75% 5.83%

铅
LME 美元/吨 2214 46 2.10% 7.19%
SHFE 元/吨 22585 -460 -2.00% 4.39%

锌
LME 美元/吨 2851 49 1.73% 9.15%

锡
SHFE 元/吨 254680 270 0.11% 20.87%
LME 美元/吨 35925 4000 12.53% 42.79%

资料来源：iFinD，  

表 3、本期工业金属库存变动情况

SHFE 万吨 30.00 0.03 0.11% 805.66%
铜 LME 万吨 12.21 -0.23 -1.85% -26.30%

COMEX 万吨 2.68 -0.22 -7.55% 41.04%
SHFE 万吨 22.85 -0.32 -1.39% 136.49%

铝 LME 万吨 50.40 -1.91 -3.65% -11.01%
COMEX 万吨 3.90 0.00 0.00% -15.72%

SHFE 万吨 5.17 -0.85 -14.06% -1.34%
铅

LME 万吨 27.15 -0.00 -0.02% 102.74%
SHFE 万吨 13.17 0.41 3.22% 503.96%

锌
LME 万吨 25.62 -0.23 -0.88% 14.77%
SHFE 万吨 1.45 0.04 2.75% 126.27%

锡
LME 万吨 0.42 0.01 2.43% -45.26%

资料来源：iFinD，  

2.1 、铝：受英美制裁俄罗斯消息影响，铝内外价差持续扩大

图 3、本期氧化铝价格指数周环比小幅上升 图 4、本期预焙阳极价格环比持平
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图 5、2024 年 3 月氧化铝开工率月环比上升 图 6、2024 年 3 月氧化铝产量月环比上升
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图 7、本期 A00 铝锭平均含税价环比下降
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资料来源：SMM，  

图 8、本期 COMEX 交易所电解铝库存环比持平，

SHFE/LME 交易所库存环比下降

图 9、本期三大交易所电解铝库存环比下降
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图 10、本期电解铝社会库存周环比下降 图 11、本期铝棒社会库存周环比上升
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图 12、2024 年 3 月电解铝开工率月环比上升 图 13、2024 年 3 月电解铝产量月环比上升
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图 14、本期电解铝吨盈利环比上升
图 15、本期电解铝下游型材开工率回落，铝板带箔
开工率持平
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图 16、本期电解铝表观需求量环比上升
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2.1 、铜：铜价持续强势

图 17、本期铜精矿市场均价周环比上涨 图 18、本期铜精矿 TC 加工费周环比下跌
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图 19、本期电解铜均价周环比上升
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周度表观需求量（万吨）
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图 20、本期COMEX/LME 铜库存周环比下降，SHFE
铜库存周环比增加

图 21、本期电解铜社库（含保税）环比增加
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资料来源：iFinD，  资料来源：SMM，  

图 22、本期电解铜制杆周度开工率周环比下降（单位：%）
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图 23、2024 年 3 月电解铜开工率月环比上升 图 24、2024 年 3 月电解铜产量月环比上升
100

95

90

85

80

75

70

65

60
1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月

2019 2020 2021 2022 2023 2024

110

100

90

80

70

60

50
1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023 2024

资料来源：SMM，  资料来源：SMM，  

电解铜月度开工率：% 电解铜月度产量：万吨



图 25、2024 年 3 月电解铜制杆开工率环比上升 图 26、2024 年 3 月铜管开工率环比上升
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资料来源：SMM，  资料来源：SMM，  

图 27、2024 年 3 月铜板带开工率环比上升 图 28、2024 年 3 月电线电缆开工率环比上升
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2.3、锌：沪锌价格小幅下降

图 29、本期 SMM 锌现货价格环比下降 图 30、本期 SHFE 锌价环比下降

35000

30000

25000

20000

15000

10000

5000

0
20/01 20/07 21/01 21/07 22/01 22/07 23/01 23/07 24/01

35000

30000

25000

20000

15000

10000

5000

0
20/01 20/07 21/01 21/07 22/01 22/07 23/01 23/07 24/01

5000

4500

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

0

SMM 1#锌锭-平均价（元/吨） SHFE锌锭_当月收盘价（元/吨） LME锌0-3收盘价（美元/吨）-右轴

资料来源：SMM，  资料来源：SMM，  

铜管月度开工率：%

电线电缆月度开工率：%

电解铜制杆月度开工率：%

铜板带月度开工率：%



图 31、本期国产锌精矿加工费和进口锌精矿加工费环比下降
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图 32、本期 SHFE 库存环比增长，LME 锌库存环比
下降

图 33、本期七地锌锭社会库存环比上升
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图 34、2024 年 2 月精炼锌表观需求量环比下降
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2.4、锡：曼相矿区暂不复产，锡价周内大幅上涨

图 35、本期锡锭价格环比上涨
400,000

350,000

300,000

250,000

200,000

150,000

100,000
21/01 21/04 21/07 21/10 22/01 22/04 22/07 22/10 23/01 23/04 23/07 23/10 24/01 24/04

锡锭现货价（元/吨）
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图 36、本期锡锭社会库存环比下降 图 37、本期锡精矿加工费环比上升
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图 38、2024 年 3 月精炼锡产量环比上升 图 39、2024 年 3 月锡矿进口量环比上升
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