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声明

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协

会发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制。

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定及本资 

产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告使 

用人违反前述规定使用资产评估报告的，本资产评估机构及资产评估师不承担责  

任。本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使 

用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用；除此之外，其他任何机构 

和个人不能成为资产评估报告的使用人。本资产评估机构及资产评估师提示资产  

评估报告使用人应当正确理解评估结论，评估结论不等同于评估对象可实现价格，

评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，坚持

独立、客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。

四 、评估对象涉及的资产、负债清单由委托人、被评估单位申报并经其采用签 

名、盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相关当事人依法对其提供资料

的真实性、完整性、合法性负责。

五 、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存或 

者预期的利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事人不

存在偏见。

六 、资产评估师已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场 

调查；已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评估对 

象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，对已经发现的问题进行了如实披

露。

七、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评估报 

告中假设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当充分考虑资产评估报告中

载明的假设、限制条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。
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北京航天飞腾装备技术有限责任公司

拟增资所涉及其股东全部权益价值项目

评估报告摘要

天兴评报字(2023)第1939号

北京天健兴业资产评估有限公司接受航天时代飞鸿技术有限公司委托，按照 

有关法律、行政法规和资产评估准则的规定，坚持独立、客观、公正的原则，采用 

资产基础法和收益法，按照必要的评估程序，对北京航天飞腾装备技术有限责任公

司拟进行增资涉及其股东全部权益价值进行了评估。现将资产评估情况报告如下。

一、评估目的：依据2023年10月24日航天时代飞鸿技术有限公司《航天时 

代飞鸿技术有限公司总经理办公会议纪要》(飞鸿办字(2023)35号),北京航 

天飞腾装备技术有限责任公司拟进行增资，本项目是对上述经济行为所涉及的北 

京航天飞腾装备技术有限责任公司的股东全部权益进行评估，提供其在评估基准

日的市场价值，为上述经济行为提供价值参考依据。

二 、评估对象：北京航天飞腾装备技术有限责任公司于评估基准日的股东全

部权益价值。

三、 评估范围：北京航天飞腾装备技术有限责任公司于评估基准日的整体资

产，包括全部资产及全部负债。

四 、价值类型：市场价值。

五 、评估基准曰：2023年06月30日。

六、 评估方法：资产基础法、收益法。

七、评估结论：

本次评估，评估人员采用资产基础法和收益法对评估对象分别进行了评估，经

分析最终选取收益法评估结果作为评估结论。

经收益法评估，被评估单位的股东全部权益账面价值为37,875.70万元，评估

价值为40,180.92万元，评估增值2,305.22万元，增值率为6.09%。

报告使用者在使用本报告的评估结论时，请注意本报告正文中第十一项“特

别事项说明”对评估结论的影响；并关注评估结论成立的评估假设及前提条件。

1.本报告及其结论仅用于本报告设定的评估目的，而不能用于其他目的。
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2.本次评估结论未考虑由于控股权和少数股权等因素产生的溢价或折价，也

未考虑委估股权流动性对评估结论的影响。

我们特别强调：本评估意见仅作为委托人进行增资的价值参考依据，而不能取 

代交易各方进行增资的价格的决定。本报告及其结论仅用于本报告设定的评估目

的，而不能用于其他目的。

根据国家的有关规定，本评估结论使用的有效期限为1年，自评估基准日2023

年06月30日起，至2024年06月29日止。

以上内容摘自评估报告正文，欲了解本评估项目的全面情况和合理理解评估 

结论，请报告使用者在征得评估报告所有者许可后，认真阅读评估报告全文，并请

关注特别事项说明部分的内容。
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北京航天飞腾装备技术有限责任公司

拟增资所涉及其股东全部权益价值项目

评估报告正文

天兴评报字(2023)第1939号

航天时代飞鸿技术有限公司：

北京天健兴业资产评估有限公司接受贵单位的委托，按照有关法律、行政法规 

和资产评估准则的规定，坚持独立、客观、公正的原则，采用资产基础法和收益法， 

按照必要的评估程序，对北京航天飞腾装备技术有限责任公司拟进行增资涉及其 

于评估基准日的股东全部权益价值，按照必要的评估程序执行评估业务，对其在

2023年06月30日的市场价值作出了公允反映。现将资产评估情况报告如下：

一 、委托人、被评估单位和资产评估委托合同约定的其他评估报

告使用者概况

(一)委托人概况

企业名称：航天时代飞鸿技术有限公司(以下简称：航天飞鸿)

注册地址：北京市延庆区中关村延庆园东环路2号楼149室

法定代表人：陈建国

注册资本：47,810.0149万元人民币

企业类型：其他有限责任公司

统一社会信用代码：91110108MAO1BGGF6J

经营范围：无人机、无人机防御系统的技术开发、技术推广、技术转让、技术 

咨询、技术服务；软件开发；产品设计；应用软件服务；计算机系统服务；检测服 

务；工程和技术研究和试验发展；飞机制造；销售无人机、安全技术防范产品、通 

讯设备、计算机、软件及辅助设备、电子产品、仪器仪表；出租商业用房、办公用 

房；租赁机械设备；维修机械设备、计算机和辅助设备、通讯设备；货物进出口、 

技术进出口(市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项 

目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策

禁止和限制类项目的经营活动)。



北京天健兴业资产评估有限公司

北京航天飞腾装备技术有限责任公司拟增资项目资产评估报告                           第  6  页      

(二)被评估单位概况

1.  基本信息

企业名称：北京航天飞腾装备技术有限责任公司(以下简称：航天飞腾)

统一社会信用代码：91110108MA018MHJ55

类型：其他有限责任公司

住所：北京市海淀区蓝靛厂南路59号23号楼3层3018房间

法定代表人：陈建国

注册资本：33,016.7804万人民币

成立日期：2017年11月09日

营业期限：2017年11月09日至长期

经营范围：技术开发、技术推广、技术转让、技术咨询、技术服务；销售通讯 

设备、机械设备、电子产品、计算机、软件及辅助设备；委托加工通讯设备、机械 

设备、电子产品、计算机、软件及辅助设备；货物进出口、技术进出口(企业依法 

自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批

准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动)。

2.  历史沿革

根据航天电子2016年股东大会审议通过的《关于公司投资设立北京航天飞腾 

装备技术有限责任公司的议案》、中国航天科技集团有限公司《关于新设北京航天 

飞腾装备技术有限责任公司的批复》(天科经[2016]1086 号),航天飞腾注册资

本20,000.00万元，各股东出资情况见下表：

金额单位：万元

序号 股东名称 认缴出资额 实缴出资额 出资方式 出资比例

7,091.35 现金航天时代电子技术股份有限 
公司

15,000.00
7,908.65 评估净资产

75.00%

2 中国航天时代电子有限公司 5,000.00 5,000.00 现金 25.00%

合计 20,000.00 20,000.00 100.009%

航天时代电子技术股份有限公司对涉及以上相关领域的资产进行剥离，并按

上海申威资产评估有限公司出具的《航天时代电子技术股份有限公司拟出资组建



北京航天飞腾装备技术有限责任公司拟增资项目资产评估报告                               第7页

北京天健兴业资产评估有限公司

有限公司涉及的部分资产评估报告》  (沪申威评报字[2016]第0069 号)评估值

7,908.65万元，投入北京航天飞腾装备技术有限责任公司。

2018年3月15日，北京中证天通会计师事务所(特殊普通合伙)出具《航天 

时代电子技术股份有限公司投入北京航天飞腾装备技术有限责任公司相关资产交 

接专项审计报告》(中证天通[2018]鄂审字1017号),航天飞腾按照该专项审计

报告披露资产建账。

2019年8月，根据董事会决议及公司章程，北京航天飞腾装备技术有限责任 

公司增加注册资本11,890.7089万元；增资后，公司注册资本增至31,890.7089万 

元。由上海申威资产评估有限公司对其增资行为进行了评估，并出具了沪申威评报

字[2018]第0474号评估报告。

2021年10月根据中国航天科技集团有限公司《关于北京航天飞腾装备技术有

限责任公司实施股权激励的批复》(天科人[2021]832号)及航天飞腾股东会决议，

航天飞腾报告期内实施股权激励计划，收到员工持股平台投资款13,242,601.00元，

其中增加实收资本11,260,715.00元，增加资本公积1,981,886.00元。

2022年5月，航天时代电子技术股份有限公司、中国航天时代电子有限公司 

分别以其持有的航天飞腾股权向航天时代飞鸿技术有限公司增资，本次股权变更 

后，航天飞腾注册资本330,167,804.00元，各股东持股情况如下：航天时代飞鸿 

技术有限公司持股比例96.59%、宁波飞腾翔达企业管理合伙企业持股比例1.39%、 

宁波飞腾蓝剑企业管理合伙企业持股比例1.27%、宁波飞腾星通企业管理合伙企业

持股比例0.75%。增资完成后航天飞腾股权结构如下表所示：

金额单位：万元

序号 股东名称 认缴出资额 实缴出资额 持股比例%

航天时代飞鸿技术有限公司 31,890.7 31,890.71 96.59

2 宁波飞腾翔达企业管理合伙企业 458.52 458.52 1.39

3 宁波飞腾蓝剑企业管理合伙企业 418.09 418.09 1.27

4 宁波飞腾星通企业管理合伙企业 249.46 249.46 0.75

合计 33,016.78 33,016.78 100.00

截至评估基准日2023年6月30日，公司股权结构没有发生变化。

3.  主营业务概况
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北京航天飞腾装备技术有限责任公司在技术发展上，注重研究与应用“系统集 

成、技术融合”总体设计思想，初步形成了制导炸弹项目在设计与研制中的“系列 

化、通用化、模块化、标准化”,形成了一套比较完整的制导炸弹研制规范，建立 

了一个完整有效的制导炸弹设计、研制、试验到批产的研发体系，已形成了基本型、

末制导型、滑翔增程型、动力增程型等系列化产品。

(1)主营产品或服务

航天飞腾以九院现有专业技术及跨专业技术融合集成着手，主要研究与探索 

了航天电子的系统集成、技术融合与系统级精确制导武器产品的研发。系统集成技 

术方面发挥九院内部专业技术优势，针对精确制导武器产品及其它军工装备微小 

型化、智能化、网络化、集成化的技术需求，研究开发系统集成技术及产品。精确 

制导武器技术方面深入开展精确制导武器为代表的系列产品及相关总体技术的开 

发。通过在现役常规炸弹基础上增加制导装置，提高打击精度及射程；针对新型四 

代机武器装备内埋式需求，全新研制新一代智能、灵巧型精确制导炸弹，具备小型 

化、低成本、高精度等特点，重点研究结构与气动综合设计技术、末制导技术、动 

力增程技术等，实现向新型高端精确制导武器跨越；开展未来空间精确制导武器、

近太空精确制导武器探索性研究。

(2)经营模式；

北京航天飞腾装备技术有限责任公司隶属于航天科技集团九院，是由北京航 

天微系统研究所改制组建而成，专业从事智能精确制导武器系统研发、设计、生产 

和销售的法人实体单位，是中国航天科技集团有限公司精确制导武器领域总体单 

位，是航天科技集团九院精确制导武器总体研发机构和新技术研发、新产品孵化的 

平台。通过产品的通用化、模块化、系列化，形成了“一弹多型”、“一型多用” 

的技术体系，航天飞腾所研制的国际市场挂载机型多、型谱全、出口地区广的精导

武器远销亚洲、南美、非洲、中亚和东欧等地区并成功执行多次实战打击任务。

在海外军贸方面，已经在海内外树立了“飞腾”系列精确制导武器品牌，入选 

了2018年度SIPRI  (斯德哥尔摩国际和平研究所)常规弹药知名品牌。从2013年 

截止目前，FT 精确制导炸弹产品已出口巴基斯坦、缅甸、沙特、伊拉克、约旦、

尼日利亚、阿尔及利亚、塞尔维亚、印尼9个国家，军贸合同近20亿元。

在国内方面，成为被国内空军、陆军等多兵种认可的“国家队”,承接 “XX通
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用”、“50~100KG 产品转国内”的研制和竞标任务。

(3)生产经营管理状况

航天飞腾拥有精确制导炸弹、导弹、武器系统的总体、分系统到核心单机设计 

的完整专业体系，在制导炸弹领域成功探索实践了“系统集成、技术融合”的技术 

途径，先后突破弹载控制器集成技术、低成本末制导技术、新型制导炸弹折叠翼/ 

舵、滑翔增程、无线火控等关键技术，授权专利多项。同时采用了“系列化、通用  

化、模块化”设计思路，形成不同圆径、不同制导体制、不同滑翔方式的“飞腾” 

制导炸弹系列化产品，现有多款制导炸弹产品。形成了制导炸弹项目从单机配套到

总体设计、系统仿真、试验验证、产品试制、批量生产的能力。

4. 公司组织结构如下：

北京航天飞腾装备技术有限责任公司人力资源情况：公司具备完善的组织机构 

和管理制度，各部门职责权限清晰、相互关系明确。现有在职员工260人，其中博 

士、硕士研究生占总人数的74%,本科学历占总人数的26%;中高级职称人员占

技术人才总数的47%,35岁以下人员比例为70%。

公司部门设置：设有董事会和经理层，下设办公室、市场开发部、科研生产部、 

质量技术部、经营发展部、研发项目部、安全行政部、人力资源与党群纪检部(法 

律事务办公室)、财务部9个业务部门，设有空地武器系统总体技术研究室、控制 

技术研究室、末制导技术研究室、电气与系统技术研究室、综合保障技术研究室、

西安研发中心等6个专业技术部门，组织架构如下：
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北京航天飞腾装备技术有限责任公司董事会

经理层

5.  财务状况及经营成果

财务状况表

金额单位：人民币万元

项目 2020.12.31 2021.12.31 2022.12.31 2023.6.30

流动资产 39,300.18 33,429.98 56,541.34 66,272.36

非流动资产

其中：长期股权投资

投资性房地产

固定资产 4,018.14 4,154.08 3,576.70 3,304.67

在建工程

无形资产 5,456.25 15,747.72 13,305.04 12,083.70

长期待摊费用

递延所得税资产 15.77 51.20 39.54

其他资产

资产总计 48,774.57 53,347.55 73,474.28 81,700.27

流动负债 15,263.55 17,782.91 36,316.92 43,824.55

非流动负债
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负债总计 15,263.55 17,782.91 36,316.92 43,824.55

净资产(所有者权益) 33,511.02 35,564.65 37,157.37 37,875.70

经营成果表

金额单位：人民币万元

历史数据
项目

2020年 2021年 2022年 2023年1-6月

一 、 营业收入 11,119.25 22,405.33 19,386.78 9,564.79

减 ： 营业成本 7,532.36 17,353.93 13,638.78 6,563.54

营业税金及附加 5.58 38.66 95.52 34.97

销售费用 23.82 53.09 96.08 4.87

管理费用 949.37 1,056.45 1,064.84 682.43

财务费用 -2.36 -2.96 160.62 233.66

资产减值损失

信用减值损失 -0.22 104.90 236.23 -77.73

加 ： 公允价值变动收益

投资收益

其他收益 24.49 7.04 8.61

资产处置收益

二 、 营业利润 579.68 1,319.05 1,501.82 809.53

加 ： 营业外收入 50.44 13.25 7.39 4.60

减 ： 营业外支出 0.60 0.01

三 、 利润总额 630.12 1,332.30 1,508.61 814.12

减 ： 所得税费用 103.20 201.22 -1.98 192.26

四 、 净利润 526.92 1,131.08 1,510.59 621.86

以上评估基准日及2022年度财务数据经中证天通会计师事务所(特殊普通合

伙)审计并出具中证天通(2023)专审21100051号标准无保留意见审计报告。

以上2020年度及2021年度财务数据经中兴财光华会计师事务所(特殊普通 

合伙)审计并出具中兴财光华审会字(2021)第400091号、中兴财光华审会字(2022)

第400066号标准无保留意见审计报告。

(三)委托合同约定的其他评估报告使用者

评估报告仅供委托人及北京航天飞腾装备技术有限责任公司用于本次评估目

的，法律、法规另有规定的除外。

(四)委托人和被评估单位的关系
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本项目委托人为被评估单位的控股股东，实际控制人均为中国航天科技集团 

有限公司，中国航天科技集团有限公司下属公司航天时代飞鸿技术有限公司拟对

北京航天飞腾装备技术有限责任公司进行增资。

二、 评估目的

依据2023年10月24日航天时代飞鸿技术有限公司《航天时代飞鸿技术有限 

公司总经理办公会议纪要》(飞鸿办字(2023)35 号),北京航天飞腾装备技术 

有限责任公司拟进行增资，本项目是对上述经济行为所涉及的北京航天飞腾装备 

技术有限责任公司的股东全部权益进行评估，提供其在评估基准日的市场价值，为

上述经济行为提供价值参考依据。

三、 评估对象和评估范围

( 一 )  评 估 对 象

评估对象为北京航天飞腾装备技术有限责任公司于评估基准日的股东全部权

益价值。

(二) 评估范围

评估范围为北京航天飞腾装备技术有限责任公司于评估基准日纳入评估范 

围的全部资产和负债，其中总资产账面价值81,700.26 万元，负债账面价值 

43,824.56万元，净资产账面价值37,875.70万元。账面价值已经中证天通会计 

师事务所(特殊普通合伙)审计并出具中证天通(2023)专审21100051 号标准无

保留意见审计报告。各类资产及负债的账面价值见下表：

资产评估申报汇总表

单位 ： 万元

账面价值
项 目

A

流动资产 66,272.35

2 非流动资产 15,427.91

3 其中：长期股权投资

4 投资性房地产

5 固定资产 3,304.67

5-1 其中：建筑物

5-2 设备 3,304.67

5-3 土地
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6 在建工程

7 无形资产 12,083.70

8 无形资产—土地使用权

9 其他 39.54

10 资产总计 81,700.26

11 流动负债 43,824.56

12 非流动负债

13 负债总计 43,824.56

14 净资产(所有者权益) 37,875.70

1、 委托人和被评估单位已承诺委托评估对象和评估范围与经济行为所涉及 

的评估对象和评估范围一致，评估人员已对资产评估范围进行核实，评估对象和评

估范围与经济行为所涉及的评估对象和评估范围一致，不重不漏。

2、 对企业价值影响较大的单项资产或资产组合的情况

企业申报的纳入评估范围的实物资产包括：存货、机器设备、车辆、电子设备，

纳入评估范围的无形资产包括：商标、专利权、非专利技术、软件著作权等。

实物资产的类型及特点如下：

(1)存货

存货为在产品。存货主要分布在北京航天飞腾装备技术有限责任公司租用厂

区内。

(2)固定资产—设备类资产

纳入评估范围的机器设备主要有磁粉控制器、直流稳压稳流开关电源、发电机 

等生产、测试、仿真试验设备等，分布在厂区内，单位价值量大，分布较为集中。 

运输设备为货车，由行政部统一管理使用。电子办公设备主要为电脑、笔记本、工 

控机等办公计算设备、总体设计仿真试验系统和控制设计仿真等，分布在厂区内。

通用设备的规格种类多，其价格差距较大，分布在各部门。

(3)无形资产

纳入评估范围的账面记录的无形资产主要为北京航天飞腾装备技术有限责任 

公司持有的10项非专利技术及外购的4项外购软件。账面未记录的无形资产主要 

包括航天飞腾已授权的专利59项专利权(含2项国防专利),正在受理过程中的

48项专利权(含19项国防专利),以及7项软件著作权及3项注册商标权。
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