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【一周一议】 
① 关于海洋经济、深海科技，我们提示关注新材料板块，主要是海工涂料+海上风电新材料2 个方向。近日上海、山

东、广东、福建、浙江、江苏等均发布了海洋经济有关政策规划。涂料角度，我们以防污漆为例，防污漆是船舶
涂料较难攻克的技术难点之一，内外资品牌差距较大，产品验证周期长，行业高壁垒，国产替代有较大空间，根
据 2024 半年报披露，麦加芯彩已进入中国、挪威、美国三家船级社的产品测试验证阶段，产品涵盖船用车间底漆、
船舶压载舱漆、船体防锈涂料、船用水线下连接漆等，公司积极打造“中国最具竞争力的工业涂料平台”。此外，
孚日股份已成立海工事业部，专注海工交通防腐市场，海工、石化能源和船舶等涂料领域是公司着重发展方向。
风电产业链角度，重点关注 1）中材科技风电叶片市占率全球第一，2024 年销售风电叶片 24GW、同增 10.9%，SI122 
百米级海上大型叶片产线主成型周期突破 48 小时，率先在行业内突破 120 米级制造效率瓶颈；2）中复神鹰碳
纤维在新能源领域扩大应用，风电叶片是重要方向；3）苏博特、中国交建均涉及海风灌浆料产品，套筒灌浆是海
风施工的重要环节，海上风机海平面以下的支撑柱，多采用套筒灌浆工艺，起到支撑叶片旋转、稳固海床的作用，
灌浆施工过程中使用的风电灌浆料是一种经高性能聚合物改性的水泥基灌浆材料。 

② 新疆煤化工再迎催化，3 月 13 日，国家能源集团准东煤制天然气项目获得国家发展改革委核准，该项目采用碎煤
加压气化工艺，年产合成天然气 20 亿立方米。国能准东一期项目于 2024年 3 月首次公示，总投资约 170.61 亿元
(含增值税)，占地约 223.85 公顷。2024 年 7 月，该项目与新疆天池能源、新疆新业集团 2 个项目一起获得国家
发改委预审通过，时隔 8 个月后获得发改委核准，距离项目公示也仅 1 年，进度超预期。 

③ 珠三角水泥继续推涨。根据数字水泥网，3 月中旬前后，珠三角地区企业公布第二轮散装水泥价格上涨，幅度 30
元/吨，本轮涨价主因西江仍处于枯水期，广西水泥进入量有限，且第一轮涨价并未完全落实到位，企业为继续提
升盈利，再次推涨。长三角节后已推进多轮涨价，如 2月 6 日，熟料提涨 10 元/吨；2月 21 日，水泥、熟料分别
提涨 20、10 元/吨；3 月 5 日，水泥、熟料分别提涨 30、20 元/吨。 

【周期联动】 
①水泥：本周全国高标均价 396 元/t，同比上涨 36 元，环比下降 1 元，全国平均出货率 44.7%，同比下降 0.8pct，
库容比为 57.13%，环比+2.69pct，同比-6.31pct。②玻璃：本周浮法均价 1302.78 元/吨，环比下跌 27.8 元/吨，跌
幅 2.09%，截至 3 月 20 日重点监测省份生产企业库存天数约 31.42 天，较上周四减少 1.07 天。截至本周四，2.0mm
镀膜面板主流订单价格 13.5-14 元/平方米，环比持平，较上周暂无变动。周内新点火 1 条产线（广西某企业一窑五
线 1200 吨/日窑炉）。③混凝土搅拌站：3 月 18 日样本企业产能利用率环比增长 1.46pct 至 4.58%。④玻纤：本周国
内 2400tex 无碱缠绕直接纱均价 3833.00 元/吨，环比上涨 0.24%，电子布市场主流报价 4.2-4.4 元/米不等。⑤电解
铝：市场逐步过渡至旺季，库存持续去化，后续警惕宏观政策及国际贸易风险对市场情绪的短期扰动，预计铝价短期
维持上行趋势。⑥钢铁：原料价格下探，钢厂利润回归，生产积极性明显增加，3 月份以来库存加速去化，需求有逐
渐好转的趋势。⑦其他：煤炭原油 LNG 价格环比上涨、沥青下跌等。 
【国补跟踪】 
3 月 16 日，浙江省政府办公厅印发《浙江省大力提振和扩大消费专项行动实施方案》，将家电消费由 8 类扩围至 12
类，一级、二级能效家电分别按销售价格的 20%、15%补贴，最高补贴 2000 元/件。家居换新扩围增加床垫、桌椅等产
品，按成交价格的 15%享受立购立减补贴，最高补贴 2000 元/件。3月 17 日，国家发展改革委副主任李春临在国新办
新闻发布会表示，2025 年安排 3000 亿元超长期特别国债资金支持消费品以旧换新，今年首批 810 亿元已经于 1月初
下达到地方。 
【重要变动】 
①根据新疆发改委，3 月 13 日，国家能源集团准东煤制天然气项目获得国家发展改革委核准；②统计局公布经济数据，
1-2 月全国累计水泥产量 1.71 亿吨，同比下降 5.7%，降幅较去年全年收窄 3.8pct，较去年同期扩大 4.1pct；③2025
房建供应链企业综合实力 TOP500 发布；④【中国巨石】【塔牌集团】【中材科技】【华润建材科技】【青松建化】发布
2024 年报。 
风险提示： 
地产政策变动不及预期；基建项目落地不及预期；原材料价格变化的风险。 
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