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远期合约基本概念与特点



远期合约是一种衍生金融工具，指双方约定在未来某一特定时间

以特定价格买卖某一特定数量和质量的资产。

功能：远期合约可用于规避价格风险、进行投机交易、实现资产

配置等。

远期合约定义及功能



套期保值者

投机者

套利者

通过远期合约锁定未来价格，规避现货市场价格波

动风险。

通过预测未来价格变动，承担价格风险以获取收益

。

利用不同市场或合约间的价格差异进行无风险套利

。

远期市场参与者



包括商品远期、外汇远期、利率远期等。

类型

包括合约标的、合约数量、交割日期、交割地点、交割方
式等。

要素

非标准化合约，交易双方自行协商确定合约条款；场外交
易，缺乏中央对手方和保证金制度；违约风险较高，需要
依赖信用担保和法律制度来保障合约履行。

特点

远期合约类型与要素
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期货市场概述及功能



期货市场定义

发展历程

期货市场定义及发展历程

期货市场是进行期货合约买卖的场所，由远期现货市场衍生而来

，是与现货市场相对应的组织化和规范化程度更高的市场形态。

期货市场的发展经历了由商品期货到金融期货、交易品种不断增

加、交易规模不断扩大的过程。



组织结构
期货交易所一般采用会员制或公司制组织形式，其最高权力机构为会员大会或

股东大会，下设理事会或董事会及专门委员会，一般为非营利性机构。

职责
期货交易所的职责主要包括提供交易场所、设施及相关服务；制定并实施业务

规则；设计合约、安排合约上市；组织和监督期货交易；监控市场风险；发布

市场信息等。

期货交易所组织结构及职责



商品期货01

以实物商品为标的物的期货合约，主要包括农产品、金属、能源等。商

品期货价格受供求关系影响较大，波动较为频繁。

金融期货02

以金融工具为标的物的期货合约，主要包括外汇、利率、股票指数等。

金融期货价格受宏观经济因素和政策因素影响较大，波动较为平缓。

其他期货品种03

包括天气期货、碳排放权期货等新型期货品种，以及期权等衍生产品。

这些品种具有不同的特点和风险收益特征，为投资者提供了多样化的投

资选择。

期货品种分类与特点
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远期与期货价格形成机制



01 02 03 04

标的资产价格 无风险利率 到期时间 波动率

远期价格决定因素及影响因素

远期合约的到期时间越长，不

确定性因素越多，因此远期价

格受到期时间的影响。

反映了资金的时间价值，对远

期价格产生影响。

远期合约的价格通常基于标的

资产（如商品、股票或外汇）

的当前市场价格。

标的资产价格的波动率越大，

远期价格的不确定性也越大。



公开竞价 买卖双方力量对比

信息传递 套期保值和投机交易

期货价格发现过程及原理

期货交易所在交易时间内通过公开竞价方式形成

期货价格。

市场中的买方和卖方根据各自对市场的判断进行

报价，通过竞价形成均衡价格。

期货市场具有高效的信息传递机制，市场参与者

能够迅速获得相关信息并作出反应，从而影响期

货价格。

套期保值者通过期货市场规避现货市场风险，投

机者则通过预测未来价格变动获取收益，这两类

交易者的行为共同决定了期货价格。



基本关系

在完美市场假设下，远期价格和期货价格应该相等。但由于现实市场存在诸多不完美因素

，如交易成本、市场流动性差异等，导致远期价格和期货价格之间存在差异。

收敛性

随着到期日的临近，远期价格和期货价格会逐渐收敛于标的资产的现货价格。

波动性传递

远期市场和期货市场之间的价格波动会相互影响，当一个市场价格发生变动时，会引起另

一个市场价格的同向变动。

远期与期货价格关系探讨
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远期和期货在风险管理中的应用



套期保值策略原理
通过在现货市场和期货市场进行相反的操作，以规避价格波动风险。当现货市场

价格下跌时，期货市场的盈利可以弥补现货市场的损失；反之亦然。

操作方法

首先，确定需要进行套期保值的现货资产；其次，在期货市场选择相应的合约，

建立与现货市场相反的头寸；最后，在合约到期前进行平仓操作，实现套期保值

。

套期保值策略原理及操作方法
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