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本期内容提要: 
[Table_Summary] 
➢ 消费品以旧换新行动方案印发，汽车行业政策预期加强。3 月 13 日，

国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，该

《方案》提出到 2027 年，报废汽车回收量较 2023 年增加约一倍，二

手车交易量较2023年增长45%；加大政策支持力度，畅通流通堵点，

促进汽车梯次消费、更新消费。坚持中央财政和地方政府联动支持消

费品以旧换新，通过中央财政安排的节能减排补助资金支持符合条件

的汽车以旧换新。我们认为后续相关细则有望落地，地方层面有望持

续跟进，叠加 3-5 月春季购车潮，及 4 月北京车展催化，我们看好行

业销量提升及汽车板块估值修复。 

➢ 价格战预期有望弱化。2024 年初价格战延续，秦 PLUS DM-i 荣耀版

定价 7.98 万元，较老款降价 2 万元，引得各家车企陆续跟进降价。分

车型看，A级、B级轿车平均降价 3万以上，豪华级轿车起售价逐渐落

在 20 万至 25 万区间。分动力类型看，燃油车成本和利润空间相对稳

定，降价趋势或趋于稳定；而我们认为新能源车由于电池成本下降，

本轮降价动力和空间相比油车更为充足，新能源渗透率预计加速提

升，头部车企也或将更具规模效应。从需求端看，根据麦肯锡《2024

麦肯锡中国汽车消费者洞察报告》，车企价格战对消费者影响有限，超

过 80%的消费者表示价格战对自身购车决策没有起到积极作用。 

➢ 投资建议：2024 年中国车市在内需平稳、供给打开、出口增长等因素

推动下，我们预计总量层面上有望保持平稳向上。在政策预期+新车

周期+智能催化等因素加持下，我们看好 3月起汽车行业或进入景气向

上阶段。整车按新车周期+智能化布局，建议关注【北汽蓝谷、理想汽

车、江淮汽车、赛力斯、长安汽车、比亚迪、零跑汽车、小鹏汽车、

吉利汽车、长城汽车】。零部件围绕重点产业链展开，建议关注：①强

势整车产业链：华为汽车产业链【信质集团、博俊科技、星宇股份、

沪光股份、川环科技、上声电子、上海沿浦、瑞鹄模具】，理想汽车产

业链【博俊科技、秦安股份】；②智能汽车核心增量零部件【德赛西

威、保隆科技、拓普集团、伯特利、华阳集团、均胜电子】；③汽车零

部件出海【模塑科技、银轮股份、拓普集团、爱柯迪、旭升集团、文

灿股份、嵘泰股份】；④汽车后市场【冠盛股份、正裕工业】等。 
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➢ 市场回顾： 

➢ 本周汽车板块录得大幅上涨。本周（3.11-3.15）汽车板块+6.54%，居

中信一级行业第 1位，跑赢沪深 300指数（+0.71%）5.83pct，跑赢上

证指数（+0.28%）6.25pct。 

➢ 所有子板块均录得上涨。本周乘用车板块+8.72%，商用车板块

+1.02%，汽车零部件板块+6.95%，汽车销售及服务板块+5.81%，摩

托车及其他板块+1.80%。 

➢ 个 股 方 面 ， 乘 用 车 板 块 北 汽 蓝 谷 （+32.08%）、 长 安 汽 车

（+14.41%）、比亚迪（+11.37%）等个股涨幅靠前；商用车板块 ST

曙光（+20.82%）、金杯汽车（+13.35%）、亚星客车（+10.10%）等

个股涨幅靠前；零部件板块万丰奥威（+35.76%）、中捷精工

（+32.75%）、东安动力（+27.66%）、神通科技（+25.67%）、亚通精

工（+25.33%）等个股涨幅靠前。 

➢ 国际快讯：（1）奥迪扩大 F1 项目投入，计划 100%收购索伯集团；

（2）大众汽车集团 CEO：奥迪、上汽合作项目首款车型将于 2026 年

推出；（3）马斯克证实特斯拉德国工厂恢复运营；（4）哪吒汽车：泰

国工厂正式开始规模化生产；（5）现代汽车在美国召回 28439 辆汽

车，因涡轮增压器进油管可能漏油。 

➢ 国内速递：（1）华为和北汽合作的首款鸿蒙智行产品享界S9现身工信

部新车申报目录；（2）理想 MEGA 开启交付，理想汽车董事长李想：

“我们决定开始反击。”；（3）小米 SU7 正式发布定档在 3 月 28 日；

（4）国务院：组织开展全国汽车以旧换新促销活动，依法依规淘汰符

合强制报废标准的老旧汽车；（5）蔚来调整 BaaS 电池租用服务价格

体系；（6）商务部回应“欧盟要对中国电动汽车进行海关登记”。 

➢ 本周天然橡胶、铜、碳酸锂、聚丙烯、铝周均价环比上涨，冷轧板周

均价环比下降。天然橡胶均价周环比+4.14%，铜均价周环比

+3.39%，碳酸锂均价周环比+3.03%，聚丙烯均价周环比+2.52%，铝

均价周环比+0.10%，冷轧板均价周环比-2.62%。 

➢ 风险因素：汽车需求恢复不及预期、汽车智能化落地不及预期、零部

件年降超预期、外部宏观环境恶化、原材料价格上涨等。 
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1、 行情回顾 

1.1 本周汽车板块录得大幅上涨 

本周汽车板块录得大幅上涨。本周（3.11-3.15）汽车板块+6.54%，居中信一级行业第 1位，

跑赢沪深 300 指数（+0.71%）5.83pct，跑赢上证指数（+0.28%）6.25pct。 

所有子板块均录得上涨。本周乘用车板块+8.72%，商用车板块+1.02%，汽车零部件板块

+6.95%，汽车销售及服务板块+5.81%，摩托车及其他板块+1.80%。 

个股方面，乘用车板块北汽蓝谷（+32.08%）、长安汽车（+14.41%）、比亚迪（+11.37%）

等个股涨幅靠前；商用车板块 ST 曙光（+20.82%）、金杯汽车（+13.35%）、亚星客车

（+10.10%）等个股涨幅靠前；零部件板块万丰奥威（+35.76%）、中捷精工（+32.75%）、

东安动力（+27.66%）、神通科技（+25.67%）、亚通精工（+25.33%）等个股涨幅靠前。 

图 1：中信一级行业周度涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源: ifind，信达证券研发中心 

 

图 2：汽车行业子板块周度涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源: ifind，信达证券研发中心 
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表 1：周涨幅前列个股（乘用车、商用车、零部件）：单位：% 

子板块 证券代码 证券简称 
周涨跌幅 

前 5（%） 
子板块 证券代码 证券简称 

周涨跌幅 

前 10（%） 

乘用车 

600733.SH 北汽蓝谷 32.08  

汽车零部件 

002085.SZ 万丰奥威 35.76  

000625.SZ 长安汽车 14.41  301072.SZ 中捷精工 32.75  

002594.SZ 比亚迪 11.37  600178.SH 东安动力 27.66  

600418.SH 江淮汽车 7.13  605228.SH 神通科技 25.67  

000572.SZ 海马汽车 6.03  603190.SH 亚通精工 25.33  

商用车 

600303.SH ST 曙光 20.82  000981.SZ 山子股份 23.02  

600609.SH 金杯汽车 13.35  300928.SZ 华安鑫创 20.23  

600213.SH 亚星客车 10.10  603286.SH 日盈电子 19.95  

600686.SH 金龙汽车 8.41  002920.SZ 德赛西威 19.36  

000868.SZ 安凯客车 7.09  000700.SZ 模塑科技 19.08  

资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 3：2015 年至今汽车板块市盈率（单位：倍） 

 

资料来源: ifind，信达证券研发中心 

 

2、 行业要闻 

2.1 国际快讯 

奥迪扩大 F1项目投入，计划 100%收购索伯集团。3月 11日，奥迪汽车股份公司宣布，公

司和大众汽车集团监事会决定扩大对参与世界一级方程式锦标赛（F1）的投入，加速推进

出征 2026 赛季的准备工作。为此，奥迪计划 100%收购索伯集团。（来源：财联社汽车早

报） 

大众汽车集团 CEO：奥迪、上汽合作项目首款车型将于 2026年推出。3 月 13 日，大众汽

车集团首席执行官奥博穆在大众汽车集团年会上表示，奥迪与上汽集团合作项目联合开发

的车型将于 2026年推出。去年 7月，上汽集团宣布与奥迪签署谅解备忘录，双方将结合各

自优势，加快上汽奥迪全新电动车型开发，以满足中国用户对高端电动智能网联汽车的需

求。（来源：财联社汽车早报） 

马斯克证实特斯拉德国工厂恢复运营。马斯克 3月 13 日发文称，特斯拉位于柏林的超级工
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