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智谱发布
 
GLM-4，Meta
 
增加算力
 
需求，
 
超微电脑上调业绩指引
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核心观点
2014
 
年 
1
 
月 
16  
日，智谱
 
AI
 
发布
 
GLM
-4
。与上一
代
 
ChatGLM
3
 
相比性能提升接近
 
60%
，整体测评结果逼近
 
GPT
-4
。智谱
 
AICEO 
张鹏称，围绕
 
GLM
 
预训练框架， 智谱
 
AI
 
形成了一个相对完整的
 
大模型全栈技术体系架构， 功能覆盖多模态、代码生成、搜索增
 
强和对话，对标
 
OpenAI
 
的全栈大模型生态。
Meta
  
目前正在训练下一代大语言模型
 
Llama
3
 
并建设大型计算基 
础设施，包括今年（
23 
年）
 
年末的
 
35
 
万个英伟达
 
H100
GPU
，预 
计到
 
2024 
年年底，
Meta
 
人工智能算力总和达
 
60 
万个英伟达
 
H100  
图形处理器。
 
此外台积电四季度业绩略超市场预期、超
微电脑上 
调了
 
2024 
年第二季度的销售额和利润指引。海外厂商相关
 
AI
 
指 
引乐观， 
AI
 
算力景气度将加强，建议持续关注
 
AI
 
板块投资机会。
产业要闻
【五部门：
 
明确“车路云一体化”试点的商业化运营主体，支持
 
新型商业模式探索】
【
OpenAI
 
修改其
 
AI
 
模型使用政策，
 
取消对军用应用明确禁令】
【
MiniMax
  
发布国内
 
MoE
  
大语言模型
 
abab
6
】、
持续关注：
GPU
：英伟达、超威半导体、海光信息等；
FPGA
：安路科技
-U 
等；
SoC
：高通、全志科技等；
自然语言处理：
 
科大讯飞等；
计算机视觉： 商汤
-W
 
、格灵深瞳
-U
 
等；
自动驾驶：德赛西威、中科创达、均胜电子
、光庭信息；
智慧交通：千方科技、万集科技；
AI
+
工业：中控技术、华大九天、广立微、概伦电子等。
风险提示：
北美经济衰退预期逐步增强，
 
宏观环境存在较大的
 
不确定性，
 
国际环境变化影响供应链及海外拓展；芯片紧缺可
 
能影响相关公司的正常生产和交付， 公司出货不及预
期。
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1.1 智谱 AI 发布 GLM-4，全面对标 OpenAI 生态
2014 年 1 月 16  日， 在 2024 智谱 AI 技术开放日 Zhipu DevDay 上， AI 大模型独角兽智谱 AI 发布了新一 代基座大模型 GLM-4。与上一代 ChatGLM3 相比性能提升接近 60%，在综合能力上实现了全面跃升， 整体测评 结果逼近 GPT-4。智谱 AI CEO 张鹏称，围绕 GLM 预训练框架，智谱 AI 形成了一个相对完整的大模型全栈技 术体系架构，功能覆盖多模态、代码生成、 搜索增强和对话，对标 OpenAI 的全栈大模型生态。

在性能上， GLM-4 能够支持更长的上下文，具备更强的多模态功能，支持更快的推理，更多并发，推理成 本大大降低，同时增强了智能体（Agent）能力。

（1）基础能力：在大规模多任务语言理解评测中， GLM-4 得分远超 GPT-3.5，平均达到 GPT-4 的 95%的水 平，个别项目上已几乎持平；在 GSM8K 数学评测数据集上， GLM-4 的评测结果与 GPT-4 有 4.6%的差距；在 MATH 数据集上，GLM-4 得分比 GPT-3.5 多 15%，比 GPT-4 少 9%。谷歌推出的 AI 基准测试套件 BBH 可评估 语言模型在各种复杂任务上的性能， 在这项评测中，GLM-4 得分远超 GPT-3.5，距离 GPT-4 只差不到 1%；在 OpenAI 编写发布的代码生成评测数据集 HumanEval 上， GLM-4 的水平超过 GPT-3.5 和 GPT-4。

（2）指令跟随能力：在 IFEval 评测集上， GLM-4 在 Prompt 级别，中文的成绩达到了 GPT-4  88%的水平。 在 Instruction 级别， GLM-4 指令跟随能力达到了 GPT-4 的 90%，远超 GPT-3.5。

图表1： 智谱 AI 发布 GLM-4                                               图表2： 基座大模型 GLM-4 基础能力和指令跟随能力

资料来源：智谱AI，中信建投                             资料来源：智谱AI，中信建投
（3） 中文对齐能力：基于公开的 AlignBench 数据集和一个没公开的内部测试数据集进行全面对标分析， 在 AlignBench 上，GLM-4 总体得分超过了 GPT-4 6 月 13  日发布版本， 逼近最新的 GPT-4 Turbo 版本效果，在 专业能力、中文理解、角色扮演方面，GLM-4 甚至超过了最新 GPT-4 的精度，但在中文推理方面， GLM-4 的能 力还有待进一步提升和加强。
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