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2023 年中国融资租赁行业信用回顾与 2024 年展望 

金融机构部 宫晨 任怡靖 

摘要： 

受宏观经济环境及行业监管体制变化等因素影响，全国融资租赁行业主体数量和

融资租赁业务余额继续下降。 

政策方面，2023年起，融资租赁公司的监管职责划归地方金融监管分局。2023年，

安徽省、北京市、贵州省和陕西省陆续发布了融资租赁公司的监管办法，部分监

管办法的附则对关联度进行调整。天津市、江苏省、广州市、厦门市和上海市均

在相关政府文件和地方性法规中提及融资租赁行业的相关政策。 

债券发行方面，融资租赁行业债券发行规模较上年略有下降，结构化产品发行规

模略高于非结构化产品，非结构化债券发行主体以AAA级为主。新发行非结构化

债券中，9个月AA+主体评级债券发行利率和发行利差的差异最大，1年期AA+主

体评级债券发行利率和发行利差的差异次之。大部分AAA级金租公司发行利差

小于同级别商租公司，不同AAA级商租公司之间存在一定差异，反映投资者对同

是AAA级主体评级的商租公司认可度存在一定差异。 

受行业监管政策变化等因素影响，商租发债企业资产总额规模虽仍保持增长，但

增速呈波动下降趋势；其中，综合类商租公司总资产增速较小，平台类商租公司

总资产增速处于相对高位。杠杆水平方面，商业租赁发债企业杠杆水平呈波动下

降趋势；其中，综合类商租公司杠杆水平最高，产业类—第三方商租公司杠杆水

平相对较低。资产质量方面，综合类商租公司平均不良率最高，平台类商租公司

的平均不良率相对较低，但需要注意商租公司的不良资产认定标准对不良率的影

响。综合类商租公司拨备计提规模维持在较高水平，平台类商租公司拨备计提规

模相对较低。盈利能力方面，综合类商租公司的盈利能力更强，产业类—集团商

租公司盈利能力相对较弱。融资成本方面，央企控股商租公司发行利差均值低于

国企控股商租公司，其他类别商租公司发行利差均值相对最高。 

展望2024年，业务投放方面，地方政府平台融资租赁业务将面临资产投放难度加

大、投放收益率下降等压力，期限错配程度大的融资租赁公司可能面临流动性压

力。依托于集团产业的业务投放仍具有相对优势；依托于自身业务拓展和风控能
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力的产业类资产投放易受经济环境及政策环境影响。资产质量方面，因业务定位

差异较大，不同租赁公司资产质量将呈现一定分化，资质较差的融资租赁公司的

资产质量将面临较大的下行压力。从负债端来看，融资租赁公司融资渠道和融资

成本将进一步分化。 
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一、 融资租赁行业信用回顾 

(一) 全国融资租赁行业主体数量继续收缩，融资租赁业务余额继续下

降，各类融资租赁公司发展仍存在一定的不均衡性。 

融资租赁行业在发达国家是与“银行信贷”、“资本市场”并驾齐驱的三大金

融工具之一，在国家经济和金融体系发展中扮演着重要的角色。近年来，受新冠

疫情和行业监管体制发生重大变化等因素影响，融资租赁行业主体数量和融资租

赁业务余额均有所下降。根据租赁联合研究院发布的《2023上半年中国融资租赁

业发展报告》，截至2023年6月末，全国融资租赁企业（不含单一项目公司、分公

司、SPV公司和收购海外的公司，包括一些地区列入失联或经营异常名单的企业）

总数约为9540家，较2022年末的9840家减少了300家，融资租赁合同余额为5.77万

亿元，较2022年末的5.85万亿元减少了840亿元，下降1.14%。 

图表1： 全国融资租赁业合同余额及增速（单位：亿元，%） 

 

资料来源：WIND，租赁联合研究院，新世纪评级整理 

(二) 2023 年起，融资租赁公司的监管职责划归地方金融监管分局。

2023 年，安徽省、北京市、贵州省和陕西省陆续发布了融资租赁公司的监

管办法，部分监管办法的附则对关联度进行调整。天津市、江苏省、广州市、

厦门市和上海市均在相关政府文件和地方性法规中提及融资租赁行业的相

关政策。 

2023年，根据中共中央、国务院《党和国家机构改革方案》，在银保监会的

基础上组建国家金融监督管理总局，统一负责除证券业之外的金融业监管，强化
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机构监管、行为监管、功能监管、穿透式监管、持续监管，统筹负责金融消费者

权益保护，加强风险管理和防范处置，依法查处违法违规行为，作为国务院直属

机构。国家金融监督管理总局下设31家省级监管局和5家计划单列市监管局、306

家地市监管分局。融资租赁公司的监管职责划归地方金融监管分局。 

2023年以来，安徽省、北京市、贵州省和陕西省陆续发布了融资租赁公司的

监管办法，主要包括总则、设立、变更与终止、业务规则、监管管理和附则等部

分，其中，部分监管办法的附则对关联度进行调整，如《安徽省融资租赁公司监

督管理实施细则（试行）》的附则规定“第三十四条 融资租赁公司应当按照中国

银保监会规定，严格执行集中度和关联度有关监管指标。省级监管部门根据国家

及本省经济社会发展规划，对集成电路、智能机器人、节能环保、网络基础设施

和高端装备制造等符合国家及本省发展导向产业，可适当调整业务集中度和关联

度要求。”《北京市融资租赁公司监督管理办法》的附则规定“第五十条 市金融

监管局视监管实际情况，对租赁物范围、特定行业的集中度和关联度要求进行适

当调整。” 

图表2： 各省、市融资租赁行业监管办法——附则 

《安徽省融资租赁公司监督管

理实施细则（试行）》 

第三十四条 融资租赁公司应当按照中国银保监会规定，严格执行集

中度和关联度有关监管指标。省级监管部门根据国家及本省经济社会

发展规划，对集成电路、智能机器人、节能环保、网络基础设施和高

端装备制造等符合国家及本省发展导向产业，可适当调整业务集中度

和关联度要求。 

第三十五条 本细则由安徽省地方金融监督管理局负责解释。 

第三十六条 本细则自印发之日（2023 年 3 月 31 日）起施行。 

《北京市融资租赁公司监督管

理办法》 

第五十条 市金融监管局视监管实际情况，对租赁物范围、特定行业的

集中度和关联度要求进行适当调整。 

第五十一条 本办法由市金融监管局负责解释。 

第五十二条 本办法未作规定的，依照《北京市地方金融监督管理条

例》等相关法律法规和监管规定执行。 

第五十三条 本办法自 2023 年 5 月 24 日起施行。 

《贵州省融资租赁公司监督管

理暂行实施细则》 

第四十八条 本实施细则施行前已设立并开展融资租赁业务的融资租

赁公司，原则上应在 2024 年 12 月 31 日前达到本实施细则规定的各

项监管要求。 

第四十九条 本实施细则由省地方金融监管局负责解释。 

第五十条 本实施细则自印发之日起施行。 

《陕西省融资租赁公司监督管

理实施细则》 

第四十八条 本细则施行前已纳入监管名单的融资租赁公司，原则上

应当在本细则施行之日起 1 年内达到规定的各项监管要求。国务院金

融管理部门对融资租赁公司监管另有规定的，从其规定。 

第四十九条 本细则由省地方金融监管局负责解释。 

第五十条 本细则自 2023 年 9 月 1 日起施行。 

资料来源：根据公开信息整理 

2023年以来，广州市、天津市、江苏省、厦门市和上海市均在相关政府文件

和地方性法规中提及融资租赁行业的相关政策，具体参见下表。 
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