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摘 要

财务报表分析是以企业的财务报表和其他资料为基本依据，采用专门的分析工具和方法，从财务报表中寻找有用的信息，有效地寻求企业经营的财务状况变化的原因，从而对企业的财务状况、经营成果和现金流量进行综合与评价的过程。企业的财务报表反映了企业在一定时期的财务状况、经营成果和现金流量情况。正确理解和分析财务报表信息有助于帮助企业管理层全面准确地认识过去，评价现在和预测未来。
本文以国电南自股份有限公司为研究对象，对国电南京自动化股份有限公司2014~2016 年的财务报表进行财务分析，主要运用比率分析和比较分析的方法, 综合分析采用杜邦分析和盈利因素驱动模型分析的方法，并结合其经营状况和经营成果对其进行综合的分析评价,使公司管理层及其他利益相关者充分了解该公司的偿债能力、营运能力、盈利能力等全面的财务信息。国电南自公司在近三年里经营状况和经营成果不太理想，在 2014~2016 年处于略微上升趋势，仔细分析了各项财务指标，深入研究了国电南自公司的财务状况，发现公司经营管理，特别是成本管理以及投资决策中存在的问题。希望通过分析能为国电南京自动化股份有限公司的经营管理提供一些合理实用的参考意见，完善公司的各项管理措施，改善公司的经营状况，促进公司进一步的稳定发展。
行业比较分析中，选择了和国电南自公司具有相同主营业务，且多次共同为同一工程项目提供产品服务的许继电气公司作为参照进行了比较分析。

关键词: 国电南自；财务分析；比率分析
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[bookmark: _TOC_250006]一、公司简介及行业现状

为了对国电南自的各年财务报表进行详细的财务分析，我们首先对国电南自股份有限公司的概况及其所在行业做一个简单的介绍，进而在下一部分进行三大报表即资产负债表、利润表和现金流量表的比较分析，以揭示企业的财务状况、经营成果和现金流量的增减变动及企业的未来发展。
[bookmark: _TOC_250005]（一）公司简介
[image: ][image: ]国电南京自动化股份有限公司系经国家经贸委国经贸企改〔1998〕560 号文批准,由国家电力公司南京电力自动化设备总厂作为独家发起人,于 1999 年 8 月
25 日经中国证券监督管理委员会证监发行字〔1999〕102 号文批准,向社会公开[image: ]
[image: ]发行人民币普通股 4,000 万股,以募集设立方式设立的股份有限公司。公司成立[image: ]
 (
于 
1999
 年 
9
 月 
22
 日,在上海证券交易所 
A
 股上市。
)
国电南自公司主要经营范围是继电保护系统、控制系统、电力自动化系统、
 (
监测系统、管理信息系统、调度自动化系统、轨道交通等工业自动化系统、节能
) (
减排系统、储能工程系统、新能源及新技术的利用与开发系统、大坝及岩土工程
) (
系统、水电水资源自动化和信息化系统、视频监控及安全技术防范系统、计算机
)



[image: ][image: ][image: ]信息集成系统等的开发、设计、生产制造、销售、技术支持和咨询服务;高低压[image: ]电器及传动设备、智能测试设备、智能仪器仪表等产品的研发、设计、制造、销售和服务;电力行业(新能源发电)建设工程、环境保护及水处理工程、电力及工[image: ]矿企业建设工程等的开发、设计、生产、销售、技术支持、咨询服务、项目管理、工程总承包;本企业自产产品和技术的出口业务;公司生产科研用原辅材料、仪器
 (
仪表、机械设备、零配件及技术的进口业务,进料加工和'三来一补'。
)
[bookmark: _TOC_250004]（二）行业现状
 (
近年来，随着能源互联网的发展，电力、电气设备行业似乎有些动荡，电气
) (
产品厂家效益时好时坏，各领域都如何顺应时代发展实施。电气工业转型升级不
) (
仅仅是这些，那么电气设备行业该如何把握新发展趋势呢
)



[image: ][image: ]应发展高端产品，促进结构调整。不管是国内市场还是国外市场，尽管需求层次多元化的情况依然存在，但对产品高端化的需求越来越明显。鉴于电气[image: ]工业近几年来产能过剩的问题已经相当突出，行业面临着结构调整转型升级的紧
 (
.
)

 (
..
)


 (
迫形势，因此，电气工业要实现结构调整和转型升级，首当其冲是以市场为导向
)

[image: ]促进高端产品发展。
[image: ][image: ] (
来越大，由此无论是从资源供应角度还是从环境承载能力角度分析，作为耗煤大
)[image: ][image: ][image: ][image: ]就发电设备行业来说，国家实行更加严格的环保标准和考核制度，使得[image: ]发电设备市场进一步加快向高效清洁能源和新能源方向发展;受制于发电行业运营效果的影响再加之“三角债”造成的资金紧张等因素，市场需求难以有效释放等因素，且多年以来火电在我国发电设备中一直占很大比重，资源环境的压力越[image: ]

 (
户的发电设备行业，必须加快“转型升级，结构调整”。
) (
第二是对输变电设备行业来说，特高压电网建设和城网、农网改造为输
) (
变电企业提供了广阔的市场空间，“智能化”已经成为电网建设的常态化要求。
)


全行业要直面产能严重过剩、产品售价持续走低以及企业盈利能力普遍下降等共性问题，加强创新能力，实现结构调整和转型升级。应从跟随用户需求制造产品“被动创新”向积极引导用户需求研制新产品的“主动创新”转变;从单一设备制造向提供输变电成套设备、承建输变电工程转变。
 (
.
)
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[bookmark: _TOC_250003]二、国电南自财务状况分析

（一）财务报表分析1.资产负债表分析
资产负债表是指反映企业在某一特定日期财务状况的会计报表。它反映企业
[image: ]在某一特定日期所拥有或控制的经济资源、所承担的现时义务和所有者对净资产的要求权。
	表 2-1
	国电南自 2014—2016 年资产负债表
	单位：元

	报表日期
	20161231
	20151231
	20141231

	流动资产
	
	
	

	货币资金
	1,223,132,546.93
	844,456,034.28
	698,534,670.94

	应收票据
	383,709,945.53
	248,977,828.36
	184,065,731.30

	应收账款
	4,685,917,115.74
	4,705,655,863.10
	4,214,223,199.19

	速动资产合计
	6,292,759,608.20
	5,799,089,725.74
	5,096,823,601.43

	预付款项
	323,652,909.25
	345,157,439.67
	346,568,618.45

	其他应收款
	224,778,412.91
	203,913,518.58
	204,775,007.97

	存货
	920,236,232.61
	1,178,417,757.94
	1,132,402,610.35

	其他流动资产
	5,494,459.40
	14,900,094.24
	45,486,582.60

	流动资产合计
非流动资产
	7,766,921,622.37
	7,541,478,536.17
	6,826,056,420.80

	可供出售金融资产
	352,212,847.55
	368,529,647.55
	398,394,547.39

	长期股权投资
	208,845,096.03
	200,286,109.83
	206,605,890.83

	固定资产净额
	1,286,881,215.37
	1,444,234,498.48
	1,520,962,553.18

	在建工程
	74,374,197.39
	62,018,765.75
	58,203,635.94

	无形资产
	437,015,464.06
	474,935,759.46
	499,363,727.74

	开发支出
	113,812,308.45
	90,057,223.11
	49,844,577.94

	商誉
	2,185,677.63
	2,217,158.22
	2,217,158.22

	长期待摊费用
	2,594,458.12
	0.00
	0.00

	递延所得税资产
	109,599,506.59
	113,693,119.30
	101,630,432.62

	其他非流动资产
	756,772,925.68
	723,350,249.53
	725,659,181.03

	非流动资产合计
	3,344,293,696.87
	3,479,322,531.23
	3,562,881,704.89

	资产总计
	11,111,215,319.24
	11,020,801,067.40
	10,388,938,125.69

	流动负债
短期借款
	
2,410,671,232.73
	
1,973,600,000.00
	
1,705,700,000.00

	应付票据
	1,683,448,269.68
	1,425,118,157.01
	1,075,738,215.77

	应付账款
	3,092,272,012.47
	3,223,847,207.91
	2,691,262,079.89

	预收款项
	230,834,189.78
	265,663,447.15
	292,087,137.04

	应付职工薪酬
	511,240.30
	740,647.34
	3,443,368.02
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	应交税费
	155,719,958.51
	139,728,563.07
	76,469,935.40

	应付利息
	1,764,383.56
	10,840,164.38
	21,698,630.16

	应付股利
	48,856,973.66
	54,373,093.66
	40,252,987.45

	其他应付款
	219,210,538.35
	284,651,196.83
	562,061,542.56

	一年内到期的非流动负债
	26,000,000.00
	33,000,000.00
	65,000,000.00

	其他流动负债
	400,007,081.24
	600,000,000.00
	600,000,000.00

	流动负债合计
	8,269,295,880.28
	8,011,562,477.35
	7,133,713,896.29

	非流动负债
	
	
	

	长期借款
	21,000,000.00
	82,000,000.00
	115,000,000.00

	长期应付款
	166,000,000.00
	166,000,000.00
	0.00

	预计非流动负债
	0.00
	12,882,857.50
	0.00

	递延所得税负债
	151,914.63
	324,304.73
	1,048,803.63

	长期递延收益
	50,042,803.83
	59,722,803.83
	49,552,803.83

	其他非流动负债
	4,120,000.00
	4,120,000.00
	384,120,000.00

	非流动负债合计
	241,314,718.46
	325,049,966.06
	549,721,607.46

	负债合计
	8,510,610,598.74
	8,336,612,443.41
	7,683,435,503.75

	所有者权益
	
	
	

	实收资本(或股本)
	635,246,434.00
	635,246,434.00
	635,246,434.00

	资本公积
	962,200,775.60
	1,023,136,034.65
	1,023,136,034.65

	盈余公积
	192,268,008.80
	169,824,243.99
	166,476,069.35

	未分配利润
	100,990,070.21
	123,684,135.29
	160,109,587.96

	归属于母公司股东权益合计
	1,890,705,288.61
	1,951,890,847.93
	1,984,968,125.96

	少数股东权益
	709,899,431.89
	732,297,776.06
	720,534,495.98

	所有者权益(或股东
	
	
	

	2,600,604,720.50
	2,684,188,623.99
	2,705,502,621.94

	负债和所有者权益
11,111,215,319.24
	11,020,801,067.40
	10,388,938,125.69



 (
权益)合计
(或股东权益)总计
)资料来源：新浪网
根据表 2-1，可以对国电南自公司的总资产变动情况作如下分析：
（1） 国电南自 14—16 年的发展形势从总资产规模来看没有大的变化，总资产由 2014 年的 10388938125.69 元增加到 2016 年的 11111215319.24 元，增加了 6.95%。
（2） 国电南自公司负债总额上升也比较平稳，由2014 年的 7683435503.75 元增加到 2016 年的 8510610598.74 元，增加了 10.77%。股东权益总额却呈现下降趋势，由 2014 年的 2705502621.94 元减少为 2016 年的 2600604720.5 元，减少了 3.88%。
（3） 总体来看该公司总资产的增长是由于负债的增加。
 (
.
)

 (
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)


2. 资产负债表结构分析
[image: ]表 2-2	资产负债表垂直分析表	单位：元


	项目
流动资产
	金额
	百分比(%)

	货币资金
	1,223,132,546.93
	11.01

	应收票据
	383,709,945.53
	3.45

	应收账款
	4,685,917,115.74
	42.17

	速动资产合计
	6,292,759,608.20
	56.63

	预付款项
	323,652,909.25
	2.91

	其他应收款
	224,778,412.91
	2.02

	存货
	920,236,232.61
	8.28

	其他流动资产
	5,494,459.40
	0.05

	流动资产合计
	7,766,921,622.37
	69.90

	非流动资产
	
	0.00

	可供出售金融资产
	352,212,847.55
	3.17

	长期股权投资
	208,845,096.03
	1.88

	固定资产净额
	1,286,881,215.37
	11.58

	在建工程
	74,374,197.39
	0.67

	无形资产
	437,015,464.06
	3.93

	开发支出
	113,812,308.45
	1.02

	商誉
	2,185,677.63
	0.02

	长期待摊费用
	2,594,458.12
	0.02

	递延所得税资产
	109,599,506.59
	0.99

	其他非流动资产
	756,772,925.68
	6.81

	非流动资产合计
	3,344,293,696.87
	30.10

	资产总计
	11,111,215,319.24
	100.00

	流动负债
	
	

	短期借款
	2,410,671,232.73
	28.33

	应付票据
	1,683,448,269.68
	19.78

	应付账款
	3,092,272,012.47
	36.33

	预收款项
	230,834,189.78
	2.71

	应付职工薪酬
	511,240.30
	0.01

	应交税费
	155,719,958.51
	1.83

	应付利息
	1,764,383.56
	0.02

	应付股利
	48,856,973.66
	0.57

	其他应付款
	219,210,538.35
	2.58

	一年内到期的非流动负债
	26,000,000.00
	0.31

	其他流动负债
	400,007,081.24
	4.70


 (
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	流动负债合计
	8,269,295,880.28
	97.16

	非流动负债
	
	0.00

	长期借款
	21,000,000.00
	0.25

	长期应付款
	166,000,000.00
	1.95

	预计非流动负债
	0.00
	0.00

	递延所得税负债
	151,914.63
	0.00

	长期递延收益
	50,042,803.83
	0.59

	其他非流动负债
	4,120,000.00
	0.05

	非流动负债合计
	241,314,718.46
	2.84

	负债合计
	8,510,610,598.74
	100.00

	所有者权益
	
	

	实收资本(或股本)
	635,246,434.00
	24.43

	资本公积
	962,200,775.60
	37.00

	盈余公积
	192,268,008.80
	7.39

	未分配利润
	100,990,070.21
	3.88

	归属于母公司股东权益合计
	1,890,705,288.61
	72.70

	少数股东权益
	709,899,431.89
	27.30













 (
所有者权益(或股东权益)合
计
2,600,604,720.50
100.00
负债和所有者权益(或股东
权益)总计
11,111,215,319.24
100.00
)根据表 2-2，可以对国电南自的资产结构和资本结构作出以下分析：
（1） 一般而言，企业流动资产变现能力强，其资产风险小；非流动资产变现能力较差，其资产风险大。该公司本期流动资产比重为69.9%，非流动资产为30.1%。根据该公司的资产结构，可以认为该公司资产的流动性较强，资产风险较小。
（2） 该公司股东权益比重为 23.41%，负债比重为 76.59%，资产负债率还是比较高的，财务风险相对较大。
3. 利润表分析
利润表是指反映企业在一定会计期间的经营成果的会计报表。它主要反映一定时期内公司的营业收入减去营业支出之后的净收益。通过利润表，我
们一般可以对上市公司的经营业绩、管理的成功程度做出评估，从而评价投资者的投资价值和报酬。
表 2-3	国电南自 2014 —2016 利润表	单位：元
 (
报表日期
一、营业总收入
20161231
5,893,489,455.37
20151231
5,585,396,620.35
20141231
4,860,578,313.14
)
 (
.
)

 (
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营业收入
5,893,489,455.37
5,585,396,620.35
4,860,578,313.14
二、营业总成本
5,926,336,292.33
5,483,416,957.70
5,242,860,798.19
营业成本
4,540,123,873.47
4,149,257,534.28
3,763,645,819.35
营业税金及附加
61,386,147.66
47,648,893.86
43,313,347.07
销售费用
418,987,172.07
391,438,439.07
408,430,291.14
管理费用
547,465,909.77
553,490,871.66
567,602,276.35
财务费用
167,554,373.39
214,028,548.90
193,596,322.06
其中利息费用
165,386,359.91
210,950,141.51
195,094,839.66
资产减值损失
190,818,815.97
127,552,669.93
266,272,742.22
投资收益
5,086,765.40
-7,646,136.84
-4,832,451.96
其中:对联营企业和合营企业的投资收益
-5,029,227.77
-14,976,751.06
-9,592,257.37
三、营业利润
-27,760,071.56
94,333,525.81
-387,114,937.01
加:营业外收入
239,462,663.38
148,148,456.99
147,648,324.84
减：营业外支出
2,955,262.32
2,134,544.85
4,816,876.31
其中：非流动资产处置
损失
1,320,384.34
934,028.99
2,724,729.28
四、利润总额
208,747,329.50
240,347,437.95
-244,283,488.48
减：所得税费用
54,071,835.75
86,653,232.24
32,898,579.19
五、净利润
154,675,493.75
153,694,205.71
-277,182,067.67
归属于母公司所有者的净利润
31,512,021.43
30,447,365.37
-340,961,085.89
少数股东损益
123,163,472.32
123,246,840.34
63,779,018.22
六、每股收益
基本每股收益(元/股)
0.05
0.05
-0.54
稀释每股收益(元/股)
0.05
0.05
-0.54
七、其他综合收益
0
0
0
八、综合收益总额
154,675,493.75
153,694,205.71
-277,182,067.67
归属于母公司所有者
31,512,021.43
30,447,365.37
-340,961,085.89
归属于少数股东的综
123,163,472.32
123,246,840.34
63,779,018.22
)的综合收益总额


合收益总额
资料来源：新浪网
根据表 2-3 分析如下：
国电南自公司的营业利润 2014 年是-387114937.01 元， 2015 年是94333525.81 元，2016 年是-27760071.56 元，2014 年和 2016 年营业利润都是负
 (
.
)

 (
..
)


数，营业状况比较差；利润总额在 2014 年为-244283488.48 元，2015 和 2016 年分别是 240347437.95 元和 208747329.5 元；2014 年净损失 277182067.67 元，
[image: ]2015 年和 2016 年扭亏为盈，净利润分别为 153694205.71 元和 154675493.75 元， 基本保持不变。增长为 1,740,150,380.28 元。可以看出该企业虽然较 2014 年经营状况转好，但是 2016 年利润总额较 2015 年稍有下降，总体来说经营状况不是很好。
	4.利润表结构分析
表 2-4
	
利润表垂直分析表
	
单位：元

	项目
	金额
	百分比(%)

	一、营业总收入
	5,893,489,455.37
	

	营业收入
	5,893,489,455.37
	100.00

	二、营业总成本
	5,926,336,292.33
	100.56

	营业成本
	4,540,123,873.47
	77.04

	营业税金及附加
	61,386,147.66
	1.04

	销售费用
	418,987,172.07
	7.11

	管理费用
	547,465,909.77
	9.29

	财务费用
	167,554,373.39
	2.84

	其中利息费用
	165,386,359.91
	2.81

	资产减值损失
	190,818,815.97
	3.24

	投资收益
	5,086,765.40
	0.09

	其中:对联营企业和合营企业
-5,029,227.77	-0.09

	的投资收益
	
	

	三、营业利润
	-27,760,071.56
	-0.47

	加:营业外收入
	239,462,663.38
	4.06

	减：营业外支出
	2,955,262.32
	0.05

	其中：非流动资产处置损失
	1,320,384.34
	0.02

	四、利润总额
	208,747,329.50
	3.54

	减：所得税费用
	54,071,835.75
	0.92

	五、净利润
	154,675,493.75
	2.62

	归属于母公司所有者的净利润
	31,512,021.43
	0.53

	少数股东损益
	123,163,472.32
	2.09

	六、每股收益
	
	0.00

	基本每股收益(元/股)
	0.05
	0.00

	稀释每股收益(元/股)
	0.05
	0.00

	七、其他综合收益
	0
	0.00

	八、综合收益总额
	154,675,493.75
	2.62

	归属于母公司所有者的综合收
	31,512,021.43
	0.53


 (
.
)

 (
..
)


[image: ]益总额

 (
.
)

 (
..
)
归属于少数股东的综合收益总额


123,163,472.32	2.09
 (
.
)

 (
..
)


根据表 2-4 对国电南自利润结构变动分析如下：
该公司本期营业总成本是 5926336292.33 元，占营业收入 100.56%，营业利润是-27760071.56 元，处于营业净亏损状态。利润总额是 208747329.5 元，本期利润全部来自营业外收入的贡献，利润总额占营业收入的比重是 3.54%，2016 年度净利润的构成为 2.62%。可见，从利润的构成情况看，国电南自盈利能力较差，主要是营业成本过高，其次管理费用和销售费用也较高，说明该公司的成本管理水平很不理想，日常经营管理状况也较差。
5. 现金流量表分析
现金流量表是以现金收付制为基础编制的，对其进行分析就是分析企业的现金流量是否能够按照企业的预期目标进行运转。
表 2-5	国电南自 2014-2016 现金流量表	单位：元
 (
.
)

 (
..
)
[image: ]报表日期
一、经营活动产生的现金流量
销售商品、提供劳务收到的现金
收到的税费返还
收到的其他与经营活动有关的现金
经营活动现金流入小计购买商品、接受劳务支付的现金
支付给职工以及为职工支付的现金
支付的各项税费
支付的其他与经营活动有关的现金
经营活动现金流出小计经营活动产生的现金流量净额
二、投资活动产生的现金流量
收回投资所收到的现金取得投资收益所收到的现金

20161231	20151231	20141231



5,571,325,784.044,815,305,099.344,414,152,788.39

110,784,253.81	122,271,425.01	122,423,647.07

69,015,829.00	60,709,516.60	69,433,261.67

5,751,125,866.854,998,286,040.954,606,009,697.13

3,539,210,271.842,766,833,640.052,502,368,519.70


	807,625,957.88
	805,434,549.92
	716,477,813.53

	
419,512,292.46
	
398,558,416.79
	
445,608,529.83

	518,838,628.69
	529,216,415.61
	584,860,920.92



5,285,187,150.874,500,043,022.374,249,315,783.98

465,938,715.98	498,243,018.58	356,693,913.15





	17,823,119.98
	32,329,869.39
	0.00

	7,113,512.93
	5,417,444.67
	4,142,685.41
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