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2020年中级会计师《财务管理》试卷B卷 附答案 

考试须知： 

1、考试时间：150分钟，满分为100分。  

2、请首先按要求在试卷的指定位置填写您的姓名、准考证号和所在单位的名称。 

3、本卷共有五大题分别为单选题、多选题、判断题、计算分析题、综合题。  

4、不要在试卷上乱写乱画，不要在标封区填写无关的内容。  

姓名:_________        

考号:_________  

  一、单选题（共25小题，每题1分。选项中，只有1个符合题意） 

1、下列投资决策方法中，最适用于项目寿命期不同的互斥投资方案决策的是（    ）。 

A、净现值法 

B、静态回收期法 

C、年金净流量法 

D、动态回收期法 

2、下列项目中不属于速动资产的有（    ）。  

A .应收帐款净额     

B. 预收帐款     

C .待摊费用     

D .其他应收款 

3、在产品寿命周期的各阶段中，（    ）阶段的销售增长率最大。 

A.萌芽期 

B.成熟期 
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C.成长期  

D.衰退期 

4、下列各项中，不属于财务管理环节的是（    ）。 

A、计划与预算 

B、评价与调整 

C、决策与控制 

D、分析与考核 

5、某上市公司利用随机模型确定最佳现金持有量，已知现金余额下限为200万元，目标现金

余额为360万元，则现金余额上限为（    ）万元。 

A.480 

B.560 

C.960 

D.680 

6、下列关于企业投资管理特点的说法中，不正确的是（    ）。 

A、属于企业的战略性决策 

B、属于企业的程序化管理 

C、投资价值的波动性大 

D、属于企业的非程序化管理 

7、关于留存收益，下列说法不正确的是(     )。 

A. 留存收益是企业资金的一种重要来源 

B. 利用留存收益是企业将利润转化为股东对企业追加投资的过程 

C. 由于留存收益筹资不用发生筹资费用，所以留存收益筹资是没有成本的 

D. 在没有筹资费用的情况下，留存收益的成本计算与普通股是一样的 

8、某项目的投资额为800万元，在第一年年初一次性投入，寿命期为3年。第一年获得现金

净流量300万元，第二年获得现金净流量400万元，第三年获得现金净流量500万元，若该项

目的资本成本为10%，项目的寿命期为三年，则该项目的净现值为（    ）万元。已知：(P/F，
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10%，1)=0.9091，(P/F，10%，2)=0.8264，(P/F，10%，3)=0.7513。 

A、178.94 

B、400 

C、251.66 

D、1200 

9、下列各项中，属于固定股利支付率政策优点的是（    ）。 

A.股利分配有较大灵活性 

B.有利于稳定公司的股价 

C.股利与公司盈余紧密配合 

D.有利于树立公司的良好形象 

10、某企业2011年及2012年的经营杠杆系数分别为2.5和3，2011年的边际贡献总额为75万元，

若预计2012年的销售量增长15%，则2012年的息税前利润为（    ）万元。 

A.43.5 

B.41.25 

C.36.25 

D.34.375 

11、已知甲方案投资收益率的期望值为15%，乙方案投资收益率的期望值为12%，两个方案都

存在投资风险。比较甲、乙两方案风险大小应采用的指标是（    ）。 

A.收益率的方差 

B.收益率的平均值 

C.收益率的标准差 

D.收益率的标准离差率 

12、市场利率和债券期限对债券价值都有较大的影响。下列相关表述中，不正确的是（    ）。 

A.市场利率上升会导致债券价值下降 

B.长期债券的价值对市场利率的敏感性小于短期债券 

C.债券期限越短，债券票面利率对债券价值的影响越小 
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D.债券票面利率与市场利率不同时，债券面值与债券价值存在差异 

13、一般认为，企业利用闲置资金进行债券投资的主要目的是（    ）。 

A.控制被投资企业 

B.谋取投资收益  

C.降低投资风险 

D.增强资产流动性 

14、对于企业出售无形资产实现的收益，应计入（    ）。               

A、其他业务收入                     

B、管理费用 

C、营业外收入                       

D、本年利润 

15、某公司全年需用X材料18000件，计划开工360天。该材料订货日至到货日的时间为5天，

保险储备量为100件。该材料的再订货点是（    ）件。 

A.100                 

B.150                   

C.250                   

D.350 

16、某公司当期每股股利为3.30元，预计未来每年以3%的速度增长，假设投资者的必要收益

率为8%，则该公司每股股票的价值为（    ）元。 

A.41.25 

B.67.98 

C.66.00 

D.110.00 

17、假设某公司有500万股流通在外的普通股，附权方式发行250万股新股，每股认购价格为

8元，该股票股权登记日前的每股市价为14元，则该附权优先认股权的价值为（    ）元。 

A.2  
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B.3 

C.1.5 

D.2.5 

18、下列各项中，属于基本金融工具的是（    ）。 

A、票据 

B、互换 

C、合约 

D、资产支持证券 

19、关于普通股筹资方式，下列说法错误的是（    ）。 

A.普通股筹资属于直接筹资 

B.普通股筹资能降低公司的资本成本  

C.普通股筹资不需要还本付息 

D.普通股筹资是公司良好的信誉基础 

20、某企业采取的是集权型财务管理体制，其不属于其优点的是（    ）。 

A.有利于在整个企业内部优化配置资源。 

B.有利于实行内部调拨价格 

C.有利于采取避税措施及防范汇率风险 

D.有利于各所属单位则对日常经营活动具有较大的自主权 

21、两车间转移半成品时，A车间以10元计收入，二车间以8.8元计成本，该企业采用的是（    ）

转移价格。 

A.市场价格 

B.协商价格 

C.双重价格  

D.成本加成价格 

22、若某一企业的经营状态处于盈亏临界点，则下面说法中（     ）是错的。  
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A. 销售收入线与总成本线的交点，即是盈亏临界点  

B. 处于盈亏临界点时，销售收入与总成本相等  

C. 此时的销售利润率大于零  

D. 在盈亏临界点的基础上，增加销售量，销售收入超过总成本  

23、下列债务筹资的税务管理，对于设有财务公司或财务中心(结算中心)的集团企业来说，

税收利益尤为明显的是（    ）。 

A.银行借款的税务管理 

B.发行债券的税务管理 

C.企业间拆借资金的税务管理  

D.租赁的税务管理 

24、某投资项目建设期为2年，第5年的累计净现金流量为-100万元，第6年的累计净现金流

量为100万元，则不包括建设期的静态投资回收期为（    ）年。 

A.5 

B.5.5 

C.3.5  

D.6 

25、资本市场的主要功能是实现长期资本融通，其主要特点不包括（    ）。 

A、融资期限长 

B、融资目的是解决长期投资性资本的需要，用于补充长期资本，扩大生产能力 

C、资本借贷量大 

D、收益较高，风险较低 

  二、多选题（共10小题，每题2分。选项中，至少有2个符合题意） 

1、下列各项中，属于自然性流动负债的有（    ）。 

A.应付账款  

B.应付工资  
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C.短期借款 

D.预收货款  

2、以下属于销售预测的定性分析法的有（    ）。 

A.德尔菲法  

B.因果预测法 

C.函询调查法  

D.推销员判断法  

3、下列措施中，可以协调所有者和经营者利益冲突的有（    ）。 

A、股票期权 

B、绩效股 

C、限制性借债 

D、接收 

4、与股权筹资方式相比，下列各项中，属于债务筹资方式优点的有（    ）。 

A.资本成本低 

B.筹资规模大 

C.财务风险较低 

D.筹资弹性较大 

5、下列各项因素中，影响企业偿债能力的有（    ）。 

A.经营租赁           

B.或有事项           

C.资产质量                 

D.授信额度 

6、编制现金预算时，如果现金余缺大于最佳现金持有量，则企业可采取的措施有（    ）。 

A.销售短期有价证券 

B.偿还部分借款利息  
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C.购入短期有价证券  

D.偿还部分借款本金  

7、不属于定期预算优点的有（    ）。 

A.远期指导性强  

B.连续性好  

C.便于考核预算执行结果 

D.灵活性强  

8、为了解决所有者与债权人的利益冲突，通常采取的措施有（    ）。 

A、限制性借款 

B、收回借款 

C、停止借款 

D、规定借款用途 

9、下列各项中，能够成为预计资产负债表中存货项目金额来源的有（    ）。 

A.销售费用预算 

B.直接人工预算 

C.直接材料预算 

D.产品成本预算 

10、现金预算的构成项目包括（    ）。 

A.现金收入  

B.现金支出  

C.现金余缺  

D.现金投放与筹措  

  三、判断题（共10小题，每题1分。对的打√，错的打×） 

1、（    ）理想标准成本考虑了生产过程中不能避免的损失、故障和偏差，属于企业经过努
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力可以达到的成本标准。 

2、（    ）预算必须与企业的战略或目标保持-致是预算最主要的特征。 

3、（    ）股利固定增长的股票投资内部收益率由两部分构成：一部分是预期股利收益率，

另一部分是股利增长率。 

4、（    ）市场风险可以通过多元化投资加以分散。 

5、（    ）企业在发行可转换债券时，可通过赎回条款来避免市场利率大幅下降后仍需支付

较高利息的损失。 

6、（    ）某投资项目的固定资产投资额为80万元，无形资产投资15万元，流动资金投资10

万元，建设期资本化利息6万元，则该投资项目的原始总投资为111万元。  

7、（    ）企业取得长期股权投资时，如果所支付的价款中包含已宣告但尚未领取的现金股

利，应记入长期股权投资初始投资成本。    

8、（    ）企业可以通过将部分产品成本计入研究开发费用的方式进行税收筹划，以降低税

负。 

9、（    ）计算边际资金成本时的权数有账面价值权数、市场价值权数、目标价值权数等。  

10、（    ）在财务分析中，将通过对比两期或连续数期财务报告中相同指标进行对比，确

定其增减变动的方向、数额和幅度，来说明企业财务状况或经营成果的变动趋势的方法称为

比率分析法。 

  四、计算分析题（共4大题，每题5分，共20分） 

1、丁公司2014年末的长期借款余额为12000万元，短期借款余额为零。该公司的最佳现金持

有量为500万元，如果资金不足，可向银行借款。假设：银行要求借款的金额是100万元的倍

数，而偿还本金的金额是10万元的倍数；新增借款发生在季度期初，偿还借款本金发生在季

度期末，先偿还短期借款；借款利息按季度平均计提，并在季度期末偿还。 

丁公司编制了2015年分季度的现金预算，部分信息如下表所示： 

丁公司2015年现金预算的部分信息                      单位：万元 
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注：表中“×”表示省略的数据。 

要求：确定上表中英文字母代表的数值（不需要列示计算过程）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、A电子企业只生产销售甲产品。2011年甲产品的生产与销售量均为10000件，单位售价为

300元/件，全年变动成本为1500000元，固定成本为500000元。预计2012年产销量将会增加

到12000件，总成本将会达到2300000元。假定单位售价与成本形态不变。 

要求： 

（1）计算A企业2012年下列指标： 

①目标利润； 

②单位变动成； 

③变动成本率； 

④固定成本。 
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