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矿泉水是从地下深处自然涌出的或者是经人工揭露的、未受污染的地

下矿水；含有一定量的矿物盐、微量元素或二氧化碳气体；在通常情况下，

其化学成分、流量、水温等动态在天然波动范围内的相对稳定。矿泉水是

在地层深部循环形成的，含有国家标准规定的矿物质及限定指标。 

矿泉水是含有溶解的矿物质或较多气体的水，国家标准中规定的九项

界限指标包括锂、锶、锌、硒、溴化物、碘化物、偏硅酸、游离二氧化碳

和溶解性总固体，矿泉水中必须有一项或一项以上达到界限指标的要求，

其要求含量分别为（单位：mg/L）：锂、锶，锌、碘化物均≥0.2，硒

≥0.01，溴化物≥1.0，偏硅酸≥25，游离二氧化碳≥250 和溶解性总固体

≥1000。市场上大部分矿泉水属于锶（Sr）型和偏硅酸型，同时也有其他

矿物质成份的矿泉水。 

高端矿泉水没有明确定义，主要是指单价较高的矿泉水，一般认为单

价在 0.8 元/100ml 以上的矿泉水为高端矿泉水。 

1965年，广东诞生了我国第一个天然矿泉水品牌，曾被国务院指定为

国宴饮料，并荣获“1991年北京国际博览会银奖”的“霍山牌”龙川天然

矿泉水。我国矿泉水市场经历了从无到有，从小到达；从五星级酒店，机

场车站，超市商场，到个体摊贩，都经营者矿泉水；从国宴招待到普通家

庭日常饮水都消费矿泉水。发展速度之迅猛令人震惊。 

我国的中低端矿泉水市场，经过多年的品牌口水大战、水源地之争、

价格血拼之后渐渐步入成熟阶段。按照目前市场份额排名，矿泉水六强企
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业依次是农夫山泉、华润怡宝、康师傅、娃哈哈、景田、可口可乐冰露、

雀巢。调查数据还显示，在矿泉水行业中，中低价位矿泉水占据这个行业

85%的市场容积。 

尽管我国高端矿泉水发展较晚，当前市场上还不是很流行，但是市场

规模正在迅速扩大，2018 年全行业市场规模大约在 236 亿元，同比上涨约

34.9%，自 2014 年以来高端矿泉水市场规模平均增长率达到 42.1%。 

随着我国高端矿泉水品牌的逐一推出，以及我国丰富的水资源储备，

近年来我国国内高端矿泉水产量增长迅速，2018 年国内高端矿泉水产量约

为 190 万吨，预计 2019 年便将迈过 200 万吨大关。 

2018 年，我国高端矿泉水销量达到 200 万吨，增长颇为迅速。由于人

们收入的不断提高，以及对生活品质的不断追求，我国高端矿泉水需求一

直处于显著的上升通道。 

随着国内矿泉水企业不断布局高端产品，行业企业的产能将会有不断

的提升，其产值规模将不断增长，预计到 2025 年达到 896.48 亿元。 

随着我国高端矿泉水行业的收入不断增长，以及企业的不断发展，高

端矿泉水行业的总体利润总额将保持不断增长，预计同比的增长速度将保

持持续 5%左右平衡的态势发展。 

 

一、项目总投资估算 

（一）固定资产投资估算 
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本期项目的固定资产投资 6293.70(万元）。 

（二）流动资金投资估算 

预计达产年需用流动资金1591.98 万元。 

（三）总投资构成分析 

1、总投资及其构成分析：项目总投资7885.68 万元，其中：固定资产

投资 6293.70 万元，占项目总投资的 79.81%；流动资金 1591.98 万元，占

项目总投资的 20.19%。 

2、固定资产投资及其构成分析：本期工程项目固定资产投资包括：建

筑工程投资 2347.63 万元，占项目总投资的 29.77%；设备购置费 3017.87

万元，占项目总投资的 38.27%；其它投资 928.20 万元，占项目总投资的

11.77%。 

3、总投资及其构成估算：总投资=固定资产投资+流动资金。项目总投

资=6293.70+1591.98=7885.68（万元）。 

二、资金筹措 

全部自筹。 

三、经济评价财务测算 

根据规划，项目预计三年达产：第一年负荷65.00%,计划收入 9661.60

万元，总成本 8080.31 万元，利润总额 9661.60 万元，净利润 7246.20 万

元，增值税 306.50 万元，税金及附加 130.16 万元，所得税 2415.40 万元；

第二年负荷 80.00%,计划收入 11891.20 万元，总成本 9522.45 万元，利润
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总额 11891.20 万元，净利润 8918.40 万元，增值税 377.23 万元，税金及

附加 138.65 万元，所得税 2972.80 万元；第三年生产负荷 100%，计划收入

14864.00 万元，总成本 11445.30 万元，利润总额 3418.70 万元，净利润

2564.02 万元，增值税 471.54 万元，税金及附加 149.96 万元，所得税

854.67 万元。 

（一）营业收入估算 

项目经营期内不考虑通货膨胀因素，只考虑行业设备相对价格变化，

假设当年设备产量等于当年产品销售量。项目达产年预计每年可实现营业

收入 14864.00万元。 

（二）达产年增值税估算 

达产年应缴增值税=销项税额-进项税额=471.54 万元。 

（三）综合总成本费用估算 

根据谨慎财务测算，当项目达到正常生产年份时，按达产年经营能力

计算，本期工程项目综合总成本费用11445.30万元，其中：可变成本

9614.26 万元，固定成本 1831.04 万元，具体测算数据详见—《总成本费用

估算一览表》所示。 

达产年应纳税金及附加 149.96 万元。 

（五）利润总额及企业所得税 

利润总额=营业收入-综合总成本费用-销售税金及附加+补贴收入

=3418.70（万元）。 
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企业所得税=应纳税所得额×税率=3418.70×25.00%=854.67（万元）。 

（六）利润及利润分配 

1、本期工程项目达产年利润总额（PFO）：利润总额=营业收入-综合

总成本费用-销售税金及附加+补贴收入=3418.70（万元）。 

2、达产年应纳企业所得税：企业所得税=应纳税所得额×税率

=3418.70×25.00%=854.67（万元）。 

3、本项目达产年可实现利润总额 3418.70 万元，缴纳企业所得税

854.67 万元，其正常经营年份净利润：企业净利润=达产年利润总额-企业

所得税=3418.70-854.67=2564.02（万元）。 

4、根据《利润及利润分配表》可以计算出以下经济指标。 

（1）达产年投资利润率=43.35%。 

（2）达产年投资利税率=51.23%。 

（3）达产年投资回报率=32.51%。 

5、根据经济测算，本期工程项目投产后，达产年实现营业收入

14864.00 万元，总成本费用 11445.30 万元，税金及附加 149.96 万元，利

润总额 3418.70 万元，企业所得税 854.67 万元，税后净利润 2564.02 万元，

年纳税总额 1476.17 万元。 

四、项目盈利能力分析 

全部投资回收期（Pt）=4.58 年。 
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本期工程项目全部投资回收期 4.58 年，小于行业基准投资回收期，项

目的投资能够及时回收，故投资风险性相对较小。 

五、综合评价 

1、设立包括中央、地方财政出资和企业联合组建的多层次中小企业融

资担保基金和担保机构。各级财政要加大支持力度，综合运用资本注入、

风险补偿和奖励补助等多种方式，提高担保机构对中小企业的融资担保能

力。落实好对符合条件的中小企业信用担保机构免征营业税、准备金提取

和代偿损失税前扣除的政策。国土资源、住房城乡建设、金融、工商等部

门要为中小企业和担保机构开展抵押物和出质的登记、确权、转让等提供

优质服务。加强对融资性担保机构的监管，引导其规范发展。鼓励保险机

构积极开发为中小企业服务的保险产品。 

2、投资项目通过对主要生产工艺和设备从投资经济性和先进性两方面

进行综合比较、分析，选用的设备均具有当今国内外先进水平，具有生产

效率高、性能稳定可靠等优点。该项目建设选址合理，自然条件良好，综

合优势突出，功能分区明确，投资规模适度，符合项目建设地“十三五”

产业发展规划，切合项目建设地经济发展的实际需求，是一项经济效益明

显、社会效益良好、环境保护效益突出的开发建设项目。投资项目的实施，

对于增加国家财政收入，加快当地全面建设小康社会步伐具有重要意义。 

3、今年上半年我国经济稳中向好的发展态势更趋明显，为完成全年主

要经济预期目标打下了坚实的基础。就目前形势而言，实现全年经济增长
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6.5%左右的目标，中国显然是更有把握了。事实上，只要下半年能继续做

好相关工作、推动政策措施有效落地，且不发生大的风险，完成全年增长

目标应该不会有什么问题。今年中国经济将完成探底检验期而企稳，逐渐

进入中高速增长平台，全年实现 6.5%以上的增长应无悬念。需要强调的是，

面对良好形势，还需保持冷静，注意防范风险、应对挑战。下半年，全球

市场的不确定性仍然考验着中国外贸，防控金融风险依旧是一项重要工作;

经济增长的新动能还不够强大，国内长期积累的结构性矛盾依然突出。因

此，接下来还必须继续采取有力措施解决相关问题，推动中国经济实现更

加平稳健康的发展。从 2016 年来看，虽然增速下滑 0.2个百分点，但 GDP

多增加了近 1万亿元。而从历年的增长额来看，2012―2016 年增长额分别

为 5.1万亿元、5.5 万亿元、4.9万亿元、4.5万亿元、5.5万亿元，增速

从 2012 年的 7.9%下降到 2016 年的 6.7%，增速下滑了 1.2个百分点，增加

值却多了 0.4万亿元。二是一季度 GDP、规模以上工业企业利润、工业增加

值等经济指标均较 2015―2016 年同期有明显的好转。一季度，GDP 增长

6.9%，较 2016 年加快 0.2个百分点；规模以上工业企业利润同比增长

28.3%，为 2011 年以来最快增速。从宏观和微观两个层面来看，中国经济

增速或走出圆弧底形的反转趋势。 

4、本期工程项目投资效益是显著的，达产年投资利润率 43.35%，投资

利税率 51.23%，全部投资回报率 32.51%，全部投资回收期 4.58 年（含建
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设期），表明本期工程项目利润空间较大，具有较好的盈利能力、较强的

清偿能力和抗风险能力。 

建立起项目法人责任制，明确部门和个人的岗位职责。建设资金要设

立专户存储，做到专款专用，在建设资金的使用过程中，严格进行跟踪检

查和审计，对项目的主要经济技术指标进行严格的考核，加强人员培训，

尤其是网络信息方面的人才培训。 

目前，包装饮用水以其 40%的市场占有率稳居全国饮料市场头把交椅。

2014年全年，我国包装饮用水产量为 7816.14万吨，同比增长 9.37%。 

2014年我国包装饮用水总销售额达到 1131亿元，截至 2013年矿泉水

行业生产企业超过 1000家，位居世界第一，年开采总量超过 1300万吨。 

2015 年 1-12月全国包装饮用水产量为 8766.09万吨。其中，广东包装

饮用水产量为 1446.60万吨，占全国包装饮用水产量约 17%，成为全国包装

饮用水产量最高的地区。 

另外，2015年包装饮用水产量前十的省市分别是广东、四川、吉林、

广西、河南、山东、贵州、湖南、湖北以及浙江。各省市产量依次是

1446.62万吨、876.89万吨、854.70 万吨、687.15 万吨、654.46万吨、

543.72 万吨、328.48 万吨、322.13 万吨、311.36万吨和 254.19 万吨。 

2016 年 1-5月全国包装饮用水产量为 36083888吨。其中，广东以

5528846吨的产量位居全国包装饮用水类产量第一。 
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21 世纪以来，中国饮用水行业进入稳步成长阶段。各种品牌的纯净水、

矿泉水、蒸馏水、山泉水、天然水、矿物质水频频出现在全国市场。中国

饮用水市场竞争日趋激烈。 

中国排行榜经济研究院、中国上市公司发展研究院，在对中国饮用水

市场深入调查研究的基础上，制作并发布了“2014年中国饮用水十大品牌

企业排行榜”，全面总结行业概况，有助于企业家对中国饮用水行业发展

现状的了解，有助于投资家发现行业的投资机会并做出正确投资。 

2015 年在包装饮用水市场上，农夫山泉、怡宝、康师傅和娃哈哈占了

主要市场份额，超过 60%。 

在激烈竞争中，包括矿泉水在内的饮用水行业受到了一次大的冲击。

但是，与此同时，消费者也明显提高了科学饮水观念，生产企业也从竞争

中悟出了发展多元化饮用水产业的道理。 

饮用水市场呈现科学化、规范化快速健康发展的趋势。天然矿泉水以

其健康保健等优势，必将成为饮用水市场的主导产品。 

尽管中国天然矿泉水年人均消费量远远低于世界先进国家，人均只有

几升，但其发展趋势是不可抗拒的，中国矿泉水市场每年都以近 20%的速度

递增。 

按矿泉水国家标准规定，在矿泉水勘查、鉴定和生产过程中，既有严

格的科学标准，又有地矿、卫生、质检、轻工、食品药品监督等部门组成
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的国家权威机构进行评审鉴定和监督管理。经过开采、灌装后仍能保证如

同原水水源一样，可直接饮用。 

伴随着中国社会经济的快速发展和人民生活水平的日益提高，人们对

饮用水，特别是对天然矿泉水的需求及其作用认识也不断提高。天然矿泉

水以其优秀的品质和良好的保健作用，在市场中的份额大幅增长。天然矿

泉水将成为中国饮用水市场的主导产品。 

目前，市场上出售的各种瓶装、桶装饮料，除人工配制的汽水或果汁

外，主要分为天然水、纯净水和天然矿泉水三大类。三大类饮料的共同点

主要是未受污染、不含细菌等微生物或其他任何有害成分，并基本符合国

家饮用水标准，可作为日常除自来水以外的辅助性饮料。他们之间的主要

差别在于各自所含的元素成分不同。天然水中含有钠、钾、钙、镁、重碳

酸盐和硫酸盐等人体必需的常量元素，而且还含有某些符合规定含量的微

量元素。纯净水经过净化处理，基本不含上述各种常量元素。由于三类饮

料的元素成分不同，对人体的反应和生理作用也有所不同。其中，矿泉水

除了能起到饮用水的作用外，还具有营养、保健和防病的作用。 

人体在生长过程中，必须通过与周围环境进行物质交换，汲取所需的

矿物质（常量元素和微量元素），而饮用水正是人体从自然环境中摄取无

机矿物质元素的重要途径。水是生命之源，水中的矿物质自始至终是人类

生命补足的来源，也是最容易被人体所吸收的生命物质。反之，人体得不

到足够的矿物质元素的补充，将产生一些“元素缺乏病”。现代医学研究
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表明，许多疾病都与某些矿物质不足有关。如大骨节病与水中缺硒和钙有

关；克山病与水质矿化度低和缺乏微量元素有关；心血管疾病、龋齿、地

方性甲状腺肿大等都与水中缺少微量元素有关。可见，矿泉水能给人体提

供所必须的养分，是人类真正的生命之水、健康之源。 

当今，国外健康饮水观念已成为主流。在国际上，天然矿泉水曾被称

为贵族水。如法国人十分喜爱矿泉水，共有50 多家大的矿泉水厂，维希是

世界著名的矿泉城，巴黎每条街的酒吧、车站、旅游景点、饭店、食品店

都销售矿泉水，而且都是法国自产的。再如德国拥有235 家较大的矿泉水

企业，矿泉水年总产量近 900万吨，出口的矿泉水不到 80万吨，德国人的

人均矿泉水消费量为 65千克/年。与中国文化有很深渊源的韩国人，也很

重视矿泉水养生，90%以上的韩国人崇尚饮用天然矿泉水。其他发达国家的

情况和德国、法国、韩国的情况也基本类似。 

目前，尽管中国天然矿泉水年人均消费量远远低于世界先进国家，但

其发展趋势是不可抗拒的。 

中国经济的飞速发展，给中国整体环境保护带来了空前的压力。淮河、

松花江等水系的污染问题，使党中央、国务院乃至全社会都高度重视饮用

水安全问题。近年来，中国人民群众的文化水平、生活水平和消费水平快

速增长，人们已经从吃饱穿暖的基本生活要求向追求自然、健康的高品质

生活过渡。在饮水方面，越来越多的人们已经不满足于仅仅饮用安全洁净

的水，而追求真正健康的水。 
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健康饮用水与世界卫生组织的标准是一致的。饮用天然矿泉水埋藏在

地层深处，经深循环和自然过滤，是天然纯净、卫生安全的水；从营养学

看，它含有多种人体必需的常量元素和微量元素，能调节人体的酸碱平衡，

其化学成分和流量、水温等动态稳定，这些特征都是一般天然水所不具备

的。 

按矿泉水国家标准规定，在矿泉水勘查、鉴定和生产过程中，既有严

格的科学标准，又有地矿、卫生、质检、轻工、食品药品监督等部门组成

的国家权威机构进行评审鉴定和监督管理。经开采、灌装后仍能保证如同

原水源一样，可直接饮用。所以，天然矿泉水是天然、纯净、安全、卫生

的理想健康饮用水。 

对照联合国卫生组织的健康饮用水6条标准，目前中国纯净水只有一

条符合该标准，即干净。按照中国纯净水国家标准规定，原水经过加工后，

也确实能达到除去细菌、杂质的目的。但同时也除去了几乎所有对人体有

益的和必需的微量元素，失去了饮用水的营养功能。同时，由于纯净水具

有极强的溶解矿物质、微量元素的能力，人们大量饮用纯净水后，体内原

有的矿物质被迅速溶解排出体外，对人体健康造成危害，尤其对儿童危害

更大。而且，在纯净水加工过程中，还要浪费大量的水资源，生产1吨纯

净水需要消耗符合生活饮用水卫生标准的水源2吨左右，工艺落后的企业

则需要 3吨以上。中国是一个水资源十分短缺的大国，这不符合中国建设

节约型社会和发展社会经济的原则。 
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综上所述，天然矿泉水之所以受到广大人民群众的认知和喜爱，并在

市场中占有一席之地，就在于它比纯净水等任何其他饮用水，更符合健康

饮用水的标准。随着国家的繁荣昌盛，人民物质生活和精神生活水平的不

断提高，顺应“天然、营养、无公害、绿色”的消费趋势，天然矿泉水作

为最佳健康饮用水，必将成为人们的首选。在未来的饮用水市场中，天然

矿泉水也必将成为主导产品。 

 

六、附表 

 

上年度营收情况一览表 

 

序号 项目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 合计 

1 营业收入 1764.41 2352.54 2184.50 2100.49 8401.94 

2 主营业务收入 1610.46 2147.28 1993.90 1917.21 7668.86 

2.1 矿泉水(A) 531.45 708.60 657.99 632.68 2530.72 

2.2 矿泉水(B) 370.41 493.87 458.60 440.96 1763.84 

2.3 矿泉水(C) 273.78 365.04 338.96 325.93 1303.71 

2.4 矿泉水(D) 193.26 257.67 239.27 230.07 920.26 

2.5 矿泉水(E) 128.84 171.78 159.51 153.38 613.51 

2.6 矿泉水(F) 80.52 107.36 99.70 95.86 383.44 

2.7 矿泉水(...) 32.21 42.95 39.88 38.34 153.38 

3 其他业务收入 153.95 205.26 190.60 183.27 733.08 
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上年度主要经济指标 

 

项目 单位 指标 

完成营业收入 万元 8401.94 

完成主营业务收入 万元 7668.86 

主营业务收入占比  91.27% 

营业收入增长率（同比）  22.14% 

营业收入增长量（同比） 万元 1523.18 

利润总额 万元 1880.40 

利润总额增长率  13.01% 

利润总额增长量 万元 216.43 

净利润 万元 1410.30 

净利润增长率  11.25% 

净利润增长量 万元 142.62 

投资利润率  47.69% 

投资回报率  35.77% 

财务内部收益率  29.26% 

企业总资产 万元 16896.26 

流动资产总额占比 万元 31.40% 

流动资产总额 万元 5305.13 

资产负债率  30.28% 
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主要经济指标一览表 

 

序号 项目 单位 指标 备注 

1 占地面积 平方米 23345.00 35.00 亩 

1.1 容积率  1.33  

1.2 建筑系数  74.21%  

1.3 投资强度 万元/亩 179.82  

1.4 基底面积 平方米 17324.32  

1.5 总建筑面积 平方米 31048.85  

1.6 绿化面积 平方米 2035.10 绿化率 6.55% 

2 总投资 万元 7885.68  

2.1 固定资产投资 万元 6293.70  

2.1.1 土建工程投资 万元 2347.63  

2.1.1.1 土建工程投资占比 万元 29.77%  

2.1.2 设备投资 万元 3017.87  

2.1.2.1 设备投资占比  38.27%  

2.1.3 其它投资 万元 928.20  

2.1.3.1 其它投资占比  11.77%  

2.1.4 固定资产投资占比  79.81%  

2.2 流动资金 万元 1591.98  

2.2.1 流动资金占比  20.19%  

3 收入 万元 14864.00  

4 总成本 万元 11445.30  

5 利润总额 万元 3418.70  

6 净利润 万元 2564.02  

7 所得税 万元 1.33  

8 增值税 万元 471.54  
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