
库及精品答案 

单选题（共 题） 

1、在自变量和蚓变量相关关系的基础上， 

A.指数模型法 

B.回归分析法 

C.季节性分析法 

D.分类排序法 

 

 

【答案】   B  

2、下列属于资本资产定价模型假设条件的是( )。 

A.所有投资者的投资期限叫以不相同 

B.投资者以收益率均值来衡量术来实际收益率的总体水平，以收益

率的标准著来衡量收益率的不确定性 

C.投资者总是希单期望收益率越高越好；投资者既叫以是厌恶风险

的人，也叫以是喜好风险的人 

D.投资者对证券的收益和风险有相同的预期 

 

 

【答案】   D  

3、2015 年 1 月 16 日 3 月大豆 CBOT期货价格为 991 美分/蒲式耳，

到岸升贴水为 147.48 美分/蒲式耳，当日汇率为 6.1881 ，港杂费为



/吨，其中美分/蒲式耳到美元/吨的折算率为 0.36475 。据此

回答下列三题。 

A.129.48  

B.139.48  

C.149.48  

D.159.48  

 

 

【答案】   C  

4、下列关于基本 GARCH模型说法不正确的是（  ）。 

A.ARCH模型假定波动率不随时间变化 

B.非负线性约束条件（ARCH/GARCH模型中所有估计参数必须非负）

在估计 ARCH/GARCH模型的参数的时候被违背 

C.ARCH/GARCH模型都无法解释金融资产收益率中的杠杆效应 

D.ARCH/GARCH模型没有在当期的条件异方差与条件均值之间建立联

系 

 

 

【答案】   A  

5、在 BSM期权定价中，若其他因素不变，标的资产的波动率与期权

的价格关系呈（   ）。 

A.正相关关系 

B.负相关关系 

C.无相关关系 



 

 

 

【答案】   A  

6、某投资者 M考虑增持其股票组合 1000 万，同时减持国债组合

1000 万，配置策略如下：卖出 9 月下旬到期交割的 1000 万元国债

期货，同时买入 9 月下旬到期交割的沪深 300 股指期货。假如 9 月

2 日 M卖出 10 份国债期货合约(每份合约规模 100 万元)，沪深 300

股指期货 9 月合约价格为 2984．6 点。9 月 18 日(第三个星期五)两

个合约都到期，国债期货最后结算的现金价格是 105．7436 元，沪

深 300 指数期货合约最终交割价为 3324．43 点。M需要买入的 9 月

股指期货合约数量为（ ）手。 

A.9 

B.10 

C.11 

D.12 
 

 

【答案】   C  

7、国债*的凸性大于国债 Y，那么债券价格和到期收益率的关系为

（ ）。 

A.若到期收益率下跌 1%，*的跌幅大于 Y的跌幅 

B.若到期收益率下跌 1%，*的跌幅小于 Y的涨福 

C.若到期收益率上涨 1%，*的跌幅小于 Y的跌幅 



1%，*的跌幅大于 Y的涨幅 

 

 

【答案】   C  

8、某资产管理机构发行了一款保本型股指联结票据，产品的主要条

款如下表所示。根据主要条款的具体内容，回答以下两题。 

A.95 

B.95.3  

C.95.7  

D.96.2  

 

 

【答案】   C  

9、量化模型的测试系统不应该包含的因素是（   ）。 

A.期货品种 

B.保证金比例 

C.交易手数 

D.价格趋势 

 

 

【答案】   D  

10、假设某金融机构为其客户设计了一款场外期权产品，产品的基

本条款如表 8-4 所示。  

A.1.15  

B.1.385  



D.3.5  

 

 

【答案】   B  

11、某汽车公司与轮胎公司在交易中采用点价交易，作为采购方的

汽车公司拥有点价权。双方签订的购销合同的基本条款如表 7—3 所

示。  

A.一次点价 

B.二次点价 

C.三次点价 

D.四次点价 

 

 

【答案】   B  

12、某 PTA生产企业有大量 PTA库存，在现货市场上销售清淡，有

价无市，该企业为规避 PTA价格下跌风险，于是决定做卖期保值交

易。8 月下旬，企业在郑州商品交易所 PTA的 11 月期货合约上总共

卖出了 4000 手（2 万吨），卖出均价在 8300 元/吨左右。之后即发

生了金融危机，PTA产业链上下游产品跟随着其他大宗商品一路狂

跌。企业库存跌价损失约 7800 万元。企业原计划在交割期临近时进

行期货平仓了结头寸，但苦于现货市场无人问津，销售困难，最终

企业无奈以 4394 元/吨在期货市场进行交割来降低库存压力。 

A.盈利 12 万元 



7800 万元 

C.盈利 7812 万元 

D.损失 12 万元 

 

 

【答案】   A  

13、在自变量和蚓变量相关关系的基础上， 

A.指数模型法 

B.回归分析法 

C.季节性分析法 

D.分类排序法 

 

 

【答案】   B  

14、下列关于低行权价的期权说法有误的有（  ）。 

A.低行权价的期权的投资类似于期货的投资 

B.交易所内的低行权价的期权的交易机制跟期货基本一致 

C.有些时候，低行权价的期权的价格会低于标的资产的价格 

D.如低行权价的期权的标的资产将会发放红利，那么低行权价的期

权的价格通常会高于标的资产的价格。 

 

 

【答案】   D  

15、如果美元指数报价为 85．75，则意味着与 1973 年 3 月相比，

美元对一揽子外汇货币的价值（ ）。 



12.25% 

B.贬值 12.25% 

C.贬值 14.25% 

D.升值 14.25% 

 

 

【答案】   C  

16、对于金融机构而言，假设期权的 v=0．5658 元，则表示（  ）。 

A.其他条件不变的情况下，当利率水平下降 1%时，产品的价值提高

0.5658 元，而金融机构也将有 0.5658 元的账面损失。 

B.其他条件不变的情况下，当利率水平上升 1%时，产品的价值提高

0.5658 元，而金融机构也将有 0.5658 元的账面损失。 

C.其他条件不变的情况下，当上证指数的波动率下降 1%时，产品的

价值将提高 0.5658 元，而金融机构也将有 0.5658 元的账面损失 

D.其他条件不变的情况下，当上证指数的波动率增加 1%时，产品的

价值将提高 0.5658 元，而金融机构也将有 0.5658 元的账面损失 

 

 

【答案】   D  

17、经济周期的过程是( )。 

A.复苏——繁荣——衰退——萧条 

B.复苏——上升——繁荣——萧条 

C.上升——繁荣——下降——萧条 

D.繁荣——萧条——衰退——复苏 



 

【答案】  

18、程序化交易模型评价的第一步是（  ）。 

A.程序化交易完备性检验 

B.程序化绩效评估指标 

C.最大资产回撤比率计算 

D.交易胜率预估 

 

 

【答案】   A  

19、下列关于 Delta 和 Gamma的共同点的表述中，正确的是（  ）。 

A.两者的风险因素都为标的价格变化 

B.看涨期权的 Delta 值和 Gamma值都为负值 

C.期权到期日临近时，对于看跌平价期权两者的值都趋近无穷大 

D.看跌期权的 Delta 值和 Gamma值都为正值 

 

 

【答案】   A  

20、铜的即时现货价是( )美元/吨。 

A.7660 

B.7655 

C.7620 

D.7680 
 

 



 

21、某期限为 2 年的货币互换合约，每半年互换一次。假设本国使

用货币为美元，外国使用货币为英镑，当前汇率为 1．41USD／GBP。

120 天后，即期汇率为 1．35USD／GBP，新的利率期限结构如表 3 所

示。假设名义本金为 1 美元，当前美元固定利率为 Rfix=0．0632，

英镑固定利率为 Rfix=0．0528。120 天后，支付英镑固定利率交换

美元固定利率的互换合约 

A.1.0152  

B.0.9688  

C.0.0464  

D.0.7177  

 

 

【答案】   C  

22、根据下面资料，回答 76-80 题  

A.看涨期权 

B.看跌期权 

C.价值为负的股指期货 

D.价值为正的股指期货 

 

 

【答案】   A  

23、通过股票收益互换可以实现的目的不包括（  ）。 

A.杠杆交易 



 

C.创建结构化产品 

D.创建优质产品 

 

 

【答案】   D  

24、（  ）是指量化交易分析指标具有历史不变性，只要采用的分

析方法不变，原始信息来源不变，不论在什么时候去做分析，其结

论都是一致的，不会随着人的主观感受的改变而改变。 

A.可预测 

B.可复现 

C.可测量 

D.可比较 

 

 

【答案】   B  

25、将总资金 M的一部分投资于一个股票组合，这个股票组合的 β

值为 βs，占用资资金 S，剩余资金投资于股指期货，此外股指期货

相对沪深 300 指数也有一个 β，设为βf 假设 βs=1.10 ，βf=1.05 如

果投资者看好后市，将 90%的资金投资于股票，10%投资做多股指期

货（保证金率为 12%)。那么 β值是多少，如果投资者不看好后市，

将 90%投资于基础证券，10%投资于资金做空，那么 β值是（ ）。 

A.1.865 0.115  

B.1.865 1.865  



D.0.115 1.865  

 

 

【答案】   A  

26、以黑龙江大豆种植成本为例，大豆种植每公顷投入总成本 8000

元，每公顷产量 1.8 吨，按照 4600 元/吨销售。仅从成本角度考虑

可以认为（ ）元／吨可能对国产大豆现货及期货价格是一个较强的

成本支撑。 

A.2556 

B.4444 

C.4600 

D.8000 
 

 

【答案】   B  

27、（ ）是将 10%的资金放空股指期货，将 90％的资金持有现货头

寸。形成零头寸。 

A.避险策略 

B.权益证券市场中立策略 

C.期货现货互转套利策略 

D.期货加固定收益债券增值策略 

 

 

【答案】   A  



2013 年 7 月 19 日 10 付息国债 24（100024）净价为 97.8685 ，

应付利息 1.4860 ，转换因子 1.017 ，TF1309合约价格为 96.336 ，折

基差为-0.14. 预计将扩大，买入 100024，卖出国债期货 TF1309。则

两者稽査扩大至 0.03 ，那么基差收益是（ ）。 

A.0.17  

B.-0.11  

C.0.11  

D.-0.17  

 

 

【答案】   A  

29、 一元线性回归模型的总体回归直线可表示为（  ）。 

A.E（yi ）＝α＋βxi  

B.i ＝＋xi  

C.i ＝＋xi ＋ei  

D.i ＝α＋βxi ＋μi  
 

 

【答案】   A  

30、中间投入 W的金额为( )亿元。 

A.42 

B.68 

C.108 

D.64 



 

【答案】  

31、下列哪种情况下，原先的价格趋势仍然有效？( ) 

A.两个平均指数，一个发出看跌信号，另一个保持原有趋势 

B.两个平均指数，一个发出看涨信号，另一个发出看跌信号 

C.两个平均指数都同样发出看涨信号 

D.两个平均指数都同样发出看跌信号 

 

 

【答案】   B  

32、上题中的对冲方案也存在不足之处，则下列方案中最可行的是

（  ）。 

A.C@40000合约对冲 2200 元 De1ta、C@41000合约对冲 325.5 元

De1ta 

B.C@40000合约对冲 1200 元 De1ta、C@39000合约对冲 700 元 De1ta、

C@41000合约对冲 625.5 元 

C.C@39000合约对冲 2525.5 元 De1ta 

D.C@40000合约对冲 1000 元 De1ta、C@39000合约对冲 500 元 De1ta、

C@41000合约对冲 825.5 元 

 

 

【答案】   B  

33、在进行利率互换合约定价时，浮动利率债券的定价基本上可以

参考（  ）。 



 

B.历史价格 

C.利率曲线 

D.未来现金流 

 

 

【答案】   A  

34、( )的政策变化是预删原油价格的关键因素。 

A.OPEC 

B.OECD 

C.IMF 

D.美联储 

 

 

【答案】   A  

35、甲乙双方签订一份场外期权合约，在合约基准日确定甲现有资

产组合为 100 个指数点。未来指数点高于 100 点时，甲方资产组合

上升，反之则下降。合约乘数为 200 元／指数点，甲方总资产为

20000 元。假设未来甲方预期资产价值会下降，购买一个欧式看跌

期权，行权价为 95，期限 1 个月，期权的价格为 3．8 个指数点，

这 3．8 的期权费是卖出资产得到。假设指数跌到 90，则到期甲方

资产总的市值是（  ）元。 

A.500 

B.18316 
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