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1.粗钢需求进入总量平稳、结构调整阶段

1.1 中国工业化起飞期的参考

从历史数据来看，人均 GDP 在 4000 美元以下、人均粗钢产量位于 200 公斤以下处于

国家生命周期的第一阶段，也是一个国家工业化起飞期之前的准备期，而人均 4000 美

元到 10000 美元、人均粗钢产量从 200 公斤向 600 公斤靠拢对应工业化的起飞阶段。工

业化起飞阶段需要完成基础建设的最大化和制造业产能积累的最快化，期间伴随高速城

镇化，地产进入量价齐升的大周期，工业化起飞期资本短缺，全社会资金向实体经济汇

集，资本市场往往并不是黄金时代。

中国 2003 年开始进入工业化的起飞期，同时伴随着康波周期的回升期和繁荣期，在时

代的大背景下新的技术普及带来原有的设备装置重新改造升级，推动朱格拉周期共振，

放大需求弹性。中国如此大的经济体开始起飞，其工业化伴随着城镇化带来大宗商品需

求快速上升，人口从第一产业向第二、第三产业转移，向大城市集中，劳动密集型行业

向资本密集性行业迈进。

 图表 1：主要工业国的起飞期时间段

 国家  时间段

 美国  1890-1942 年

 日本  1960-1970 年

 德国  1951-1969 年

 韩国  1975-1995 年

 中国  2003-2016 年

 

 图表 2：中国贸易顺差和外汇储备（亿美元）   

 

 

 

图表 3：主要工业国房价指数

 
 

 资料来源：Wind   资料来源：Wind
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图表 4：美国、日本、德国、中国人均产钢量（公斤）

  资料来源：Wind

 

 

 

 

 

1.2 工业化成熟期粗钢消费逐步稳定

当固定资产积累到一定阶段会出现边际效应变差，结构主义经济学逐步踏上历史舞台，

这个时期就是工业化的成熟阶段。这一时期工业增加值占比出现趋势性下降，服务业占

比提升，伴随着行业集中度上升，制造业整体竞争能力增强。在这一阶段，居民富裕后

伴随着产品向中高端升级，表现形式为出口结构内部高端品比例不断增加，如汽车、通

信、工程机械等，同时进口替代提升，如高端设备制造、精细化工制造、医药等。

工业化成熟期也伴随着资本的过剩和外溢，因为劳动力成本相对上升，劳动密集型行业

竞争力下降。这一时期资本市场开始逐步进入繁荣期。钢铁行业以粗钢人均 600 公斤以

上作为进入工业化成熟期的标志，随后除美国外（70 年代开始逐步开始去制造业，伴随

着半个世纪的全球产能大转移），大部分工业国粗钢消费呈现漫长的稳定期。

 图表 5：主要工业国的成熟期起点

 国家  时间

 美国  1945 年

 日本  1970 年

 德国  1970 年

 韩国  1996 年

 中国  2018 年
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图表 6：主要工业国的名义 GDP 同比增速（%）

 资料来源：Wind 

 

 图表 7：美国城市化率及粗钢产量（万吨）   

 

 

 

图表 8：美国制造业与建筑业工业增加值占 GDP 的比重（%）

 
 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

 图表 9：日本城市化率及粗钢产量（万吨）   

 

 

 

图表 10：日本农业、工业、服务业增加值占 GDP 的比重（%）

 
 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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