
长江财富-长春城开系列专项资产管理计划长江财富-长春城开系列专项资产管理计划

优质政信类资源，年化收益9—9.8%



（一） 法律和政策风险 1、国家法律法规的变化，货币政策、财政政策、产业政策的
调整，以及政 府对金融市场宏观调控和监管政策的调整，都可能影响融资人的经营业
绩，从而 影响资产管理计划财产安全及收益。 2、经济运行具有周期性的特点，宏观
经济运行状况和金融市场利率的波动 等，均可能影响投资项目及融资人的资金成本和
经营业绩，从而增加资产管理计 划投资的风险。 本计划可能因法律法规、监管政策及
监管机关禁止或限制本专项资产管理计 划项下财产管理运用方式等原因无法成立。

风险提示

监管机关禁止或限制本专项资产管理计 划项下财产管理运用方式等原因无法成立。
（二）市场风险
本计划项下的融资人及其关联方的财务状况较大程度依赖于地方财政收入 和财政政策
，亦在一定程度上受到国家对于地方政府所属企业对外融资政策的影 响。如未来地方
财政收入减少，财政政策取消优惠或增加限制，国家相关政策收 紧对地方政府对外融
资的限制，则有可能造成交易对手再融资能力、偿债能力下 降，从而增加资产管理计
划财产投资的风险。
（三） 利率风险 在本计划存续期间，国家可能调整存贷款利率。利率的变化直接影响
项目资 金成本，对融资人的经营造成一定影响， 从而影响本计划的投资收益。
（四）经营风险 融资人及其关联方可能因经营管理不善，利润减少，资产价值降低，
或项目 建设因资金短缺、工程进度延迟或无法正常施工、工程质量瑕疵、政府回购资
金及租金无法及时回流、安全事故等原因无法保证充足的营业收入和现金流，从而 影
响本计划的投资利益。
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项目名称 长江财富-长春城开系列专项资产管理计划

管理人 上海长江财富资产管理有限公司 托管人 宁波银行

规模 10亿元 期限
12月+12月（投资者有权提前选择在计划届
满12个月时退出或续期）

融资主体 长春城市开发（集团）有限公司（以下简称“长春城开”）融资主体 长春城市开发（集团）有限公司（以下简称“长春城开”）

资金用途 用于长春市景阳大路西延长线与西四环路立交桥工程开发建设及补充长春城开营运资金

投资者预
期年化收

益率

100万-300万，9%/年

300万-5000万，9.2%/年

5000万以上，9.8%/年

收益分配 每6个月分配一次收益，到期还本

还款来源

第一还款来源：融资主体长春城开综合收入

第二还款来源：担保方长发控股、长春城投综合收入

第三还款来源：长春市政府资金支持

监管机构 中国证券监督管理委员会 主要法律法规
《基金管理公司特定客户资产管理业务
试点办法》
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第一还款来源：长春城开综合收入

长春城开2014年实现营业收入19.5亿元，工程建设

是公司业务的主要构成，同时公司将其账面价值33.03

亿元管网资产使用权出租给长春市人民政府，每年收取

连带责任担保：融资主体母公司长发控股提供连带

责任担保；融资主体的关联方长春城投提供连带责任担

保。

政府资金支持：由长春市人民政府、长春城开、长
长春市政府10亿元租金，该部分租赁收入的稳定性较强

。

第二还款来源：担保方综合收入

担保方-长发控股2014年营业收入56.47亿元，净利

润73.2亿元。

担保方-长春城投2014年公司实现营业收入33.13亿

元，预计未来除了管网资产形成的稳定可期且规模较大

的租赁收入外，公司对储备土地的整理出让及后续开发

建设也将带来丰厚的土地一级、二级开发收益。

第三还款来源：长春市政府资金支持

政府资金支持：由长春市人民政府、长春城开、长

江财富签署《差额补足协议》，长春市人民政府承诺敦

促企业还款，如企业还款能力出现问题，政府将出面安

排资金进行偿还。

代融资款保障：长春市城建资金实行“统借、统管

、统还”的模式，融资主体作为长春市重要的基础设施

建设融资平台之一，形成的相关债务均有长春市政府信

用的保障。

资金提前归集：资管计划到期前30天、前15天、前5

天分别按照10%、20%、70%的比例向公司指定的专

户内归集还款保证金。





长春城市开发（集团）有限公司成立于

1999年9月，注册资本金65.47亿元，全部为

实缴货币出资。该主体是长春市最大的市级投

融资平台，长春市两个市级发债主体之一；主

营业务涵盖了多种公用事业，且处于自然垄断

的特殊行业，持续经营能力较强。由于融资主

体特殊的性质，在债务偿还、资金及资产注入

、财政补贴方面，当地政府给予了较大的政策

支持。

股权结构说明：截止报告日，渤海信托的股权回购款项已于2014年8月28日全部支付完毕，目前尚

未完成工商变更登记。公司实际控制人仍为长春市国资委。



长春城开曾先后于2006年7月

19日、 2009年3月9日在银行间

债券市场发行10年期8亿元“06

长春城开债”、7年期12亿元长春城开债”、7年期12亿元

“09长春城开债”；根据联合资

信及大公国际最新跟踪评级报告

显示，融资主体主体长期信用评

级均为AA+。



截至2014年年底，长春城开合并总资产625.08亿元。2014年全年公司仅实现营业收入19.5亿元，

较2013年下滑7.65亿元，主要系2014年公司政府建设项目完工较少所致；2014年公司实现营业利润

5.28亿元，较2013年下滑4.41亿元；2014 年公司实现营业外收入8.06亿元，较2013年大幅增长，均

为政府补助，使得公司2014年实现净利润11亿元，较2013年大幅增长。说明长春市政府对公司支持力为政府补助，使得公司2014年实现净利润11亿元，较2013年大幅增长。说明长春市政府对公司支持力

度较大。

单位：万元 2014年 2013年 2012年 2011年

资产总计 6,250,830.47 6,160,576 4,592,707 4,234,680 

负债合计 4,386,664.95 4,307,495 2,903,927 2,586,019 

所有者权益合计 1,864,165.52 1,853,081 1,688,780 1,648,661 

经营活动净现金流量 -- 395,640 255,301 546,833 





长发控股作为未来长春市市级重点金融控股平台，是长春市最大的三家市级平台公司的控股股东，

其中持股长春城开（融资主体）51.68%（主体评级AA+）、持股长春城投（担保主体二）49.02%（主

体评级AA+）、持股长春润德投资100%（主体评级AA+）。 长发控股成立的意义在于整合长春市平

台资源，利用政策优势，创新资本运作方式，扩充企业有效资产规模，提高企业信用评级（现初评为

企业简称 长发控股 成立日期 2013年9月 注册资本 50亿元

法定代表人 曾文平 经营期限 2063年9月 实收资本 15亿元

企业性质 国有独资，由长春市国资委100%持股

评级情况 AA+；联合资信评估有限公司；2014年。

台资源，利用政策优势，创新资本运作方式，扩充企业有效资产规模，提高企业信用评级（现初评为

AA+，力争达到AAA级）和市场化融资能力。



截至2014年底，长发控股合并总资产

2090.78亿元，合并总负债944.42亿元

，资产负债率仅45.17%。

2014年公司实现营业收入56.47亿元

根据联合资信出具的联合【2014】

1571号信用等级公告，长发控股主体长

期信用评级AA+。

2014年公司实现营业收入56.47亿元

、净利润73.28亿元，主要由于公司

2014年收到营业外收入（政府补助）

62.32亿元；2013年全年实现营业收入

54亿元、净利润22.64亿元，盈利状况较

好。
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