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摘       要

我国证券市场在股权分置改革后形成了统一的流动市场，资本市场仍有许多方面需要改进。众多学者为了研究资本结构的最优化，选择从控制权角度来考量，开辟了新的视角和方向。在中国的挂牌公司中，拥有终极控制人的企业占大多数。本文分析了股东与持股高管的控制权对资本结构的作用，为发挥资本结构的最优效应，提高公司治理绩效提供了新的视角和思路。本人试图在多位学者的基础上分析如下问题：两权比例大小是否为资本结构选择的关键因素？高管持有股份的百分比对资本结构的影响程度是否显著？ 资本结构对股权平衡的敏感程度如何？通过对控制权的特征去分析其对资本结构的影响，本文首先对资本结构、控制权的基本理论以及现状进行论述，然后选择2013-2017年沪深A股上市公司的样本数据进行实证考察。 本文收集了反映控制权特征的相关数据，如控制权比例，现金流权比例，股权制衡度和高级管理人员的控制权比例。通过构建线性模型对影响资本结构的相关因素进行统计分析，借鉴理论和实证的研究结果，提出了从控制角度优化资本结构和改善公司治理的建议措施。
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