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   第一节 外汇与汇率

      一、外汇
（一）外汇的概念：

•1. 静态含义：指一国所持有的以外币
表示的用于国际结算的流通手段和支付
手段。包括：

–外币资产或外币存款；

–商业票据和支付凭证；

–政府库券和其他有价证券；

–其他债权以及外币现钞等

•2. 动态含义：指国际汇兑



全球主要货币名称及符号



      （二）外汇的分类

1.按货币能否自由兑换划分为记帐外汇和自由

外汇

  自由外汇是指不需要外汇管理当局批准，就

可以自由兑换成其他货币，或是向第三者办理支付

的外国货币与支付凭证。

  记帐外汇，也叫清算外汇或双边外汇，是指

在两国政府间签订的支付协定项目所使用的外汇，

即不经货币发行国批准，不能自由兑换成其他国家

的货币，也不能对第三国进行支付。



2.按外汇来源不同划分为贸易外汇和非贸

易外汇

贸易外汇，就是由进出口贸易所收付的外

汇，贸易外汇包括货款及其从属费用。

非贸易外汇，就是除贸易外汇以外通过其

他方面所收付的外汇。



3.按外汇买卖交割期限划分为即期外汇和

远期外汇

即期外汇又称现汇，即在外汇买卖成交后

两个营业日内办理交割的外汇。

远期外汇又称期汇，指买卖外汇的双方先

按商定的汇价签订合同，预约到一定期限办

理交割的外汇。



现钞：主要指的是由境外携入或个人持

有的可自由兑换的外国货币，简单地说就是

指个人所持有的外国钞票，如美元、日元、

英镑等；

现汇：是指由国外汇入或由境外携入、

寄入的外币票据和凭证，在我们日常生活中

能够经常接触到的主要有境外汇款和旅行支

票等。



            二、汇率

   1.概念：

   汇率，又称汇价，即两国货币的比率或
比价。也即以一国货币表示的另一国货币
的价格。

USD 1＝CNY 7.7980/7.7990

EUR 1＝USD 1.1820/1.1825



§ 2.汇率的标价方法：
①  直接标价法：  

     亦称应付报价。即以本币表示外币的
价格。是以单位外币作标准，折合为若干
数量本币的方法。

  中国：USD 1 ＝ CNY  7.7980 / 7.7990         

     

      基准货币  报价货币 

           

外汇买卖价口诀：     前买     后卖                   



   2.汇率的标价方法：

  ②间接标价法：

   亦称应收报价。即以外币表示本币的价

格。是以单位本币作标准，折合为若干数
量外币的方法。

 纽约： USD 1＝JPY 110/120

                 

外汇买卖价口诀：            前卖   后买



练  习

1、判断下列外汇的买卖价

  1) 在法兰克福外汇市场上，美元与马克之间 

的汇率为： 

   USD / DEM= 1.7339 / 1.7346 

 2) 在伦敦外汇市场上，英镑与美元之间的汇

率为：

    GBP/ USD= 1.5870 / 1.5880



官方汇率，又称牌价，是国家外汇管理当局公布实行的汇率，一切外汇交易均应按官定汇率进行。
美元买入价  美元卖出价
（二）外汇的分类
它主要包括以下几个方面的内容：
（1）即期对远期掉期交易。
卖出汇率，又称卖出价，是银行向客户或同业卖出外汇时所使用的汇率。
如果一个国家的经济增长缓慢，或者经济衰退。
6，那么A公司抛售马克换回美元为：
即以外币表示本币的价格。
7990

（1）按照汇率制度来划分为固定汇率和浮动汇率
国际收支，也是影响汇市的基本因素之一。
远期汇率的报价与计算
纽约A公司预期德国马克将会升值（意味马克升值，相对美元要贬值，客户会持有马克，抛出美元），目前的汇率USD1=DEM1.

（二）外汇的分类
⑴生产者物价指数（PPI）
按此方案可获利润410日元
美元买入价  美元卖出价
1210/30， 3个月的远期汇率为8.

凡符合这三个条件的，都可视为掉期交易。

v小结：
              1、任何一种标价法都是基准货币的直接标
价，同时也是报价货币的间接标价。

  东京：USD 1 ＝ JPY 105 / 110

  美元买入价  美元卖出价

  日元卖出价  日元买入价

  纽约：USD 1 ＝ JPY 105 / 110

  美元买入价  美元卖出价

  日元卖出价  日元买入价



3、货币升值与贬值的判断方法。

•直接标价法下

汇率数值变大：本币贬值，外币升值

汇率数值变小：本币升值，外币贬值

•间接标价法下：

汇率数值变大：本币升值，外币贬值

汇率数值变小：本币贬值，外币升值



思考：已知汇率为
GBP / USD  = 1.5368 / 81 

 （1）某客户希望卖出200万美元，他将取得多

少英镑？

 （2）某客户希望买入200万美元，他将支付多

少英镑？



      （三）汇率的分类

（1）按照汇率制度来划分为固定汇率和

浮动汇率

固定汇率是指两国货币比价基本固定，其

波动被限制在一定幅度内。

浮动汇率又称可变汇率，是指由货币行政

当局自主调节或由外汇供求关系自发影响其

涨跌的汇率。



（2）根据银行买卖外汇的角度可划分为

买入汇率、卖出汇率、中间价和现钞价

买入汇率，又称买入价，是银行从客户或

同业买入外汇时所使用的汇率。

卖出汇率，又称卖出价，是银行向客户或

同业卖出外汇时所使用的汇率。    



银行外汇买入价和卖出价之间有一定差价，一般

为 １‰—５‰，作为银行买卖外汇业务的收益。买入

价与卖出价的平均数为中间汇率，又称为中间价。

中间价，是银行买入价和卖出价的平均值，它一

是用来进行分析与研究外汇行情的，一般不挂牌公布。 

现钞价是银行买入外币现钞的汇率，又称现钞买

入价 



（3）按制订汇率的方法划分为基本汇率

和套算汇率

基本汇率是指一国货币对关键货币的比率。

套算汇率，是指两种货币通过各自对第三

种货币的汇算出的汇率。



（4）从外汇资金的用途划分为贸易汇率

和金融汇率

 贸易汇率是指由于进出口贸易货款及从

属费用方面结算的汇率。

金融汇率是指适用于资金移动、旅游事业

等非贸易收支方面的汇率。



（5）按汇兑方式划分为电汇汇率、信汇汇率、
票汇汇率

 电汇汇率是银行卖出外汇后，以电传方式通

知其国外分行或代理行忖款时所使用的汇率。

信汇汇率是银行卖出外汇后，开具付款委托书，
用信函方式通知国外分行或代理行解付时所采用的
汇率。

票汇汇率以汇票、支票或其他票据作为支付方
式进行外汇买卖时所使用的汇率 



（6）按外汇买卖交割期不同可划分为即
期汇率和远期汇率

即期汇率，又称现汇汇率，是指买卖双方
成交后，当日或两个营业日内交割款项时使
用的汇率。

远期汇率是指买卖远期外汇的汇率。买卖
双方签订合同，约定交割日期，届时不管汇
率如何变动，协议双方都按预定的远期汇率、
币别、金额进行结算。



（7）根据一国存在的汇率的多寡可划分

为单一汇率和多种汇率

 单一汇率是指一国外汇管理机构对本国

货币与外币兑换只规定一种汇率，该国一切

外汇收支均按一种汇率进行结算。

一国的外汇管理机构对本市与某种外币的

兑换规定两种以上的汇率，称为多种汇率。



（8）按照国家对汇率管理的宽严程度不

同可以划分为官方汇率和市场汇率

 官方汇率，又称牌价，是国家外汇管理

当局公布实行的汇率，一切外汇交易均应按

官定汇率进行。

市场汇率是由外汇市场上供求状况决定的

汇率，它随外汇供求关系的变化而自由波动。 



（9）按银行营业时间划分为开盘汇率和

收盘汇率

 开盘汇率，即外汇银行在每日刚开始营

业时进行首批外汇买卖的汇率，也叫开盘价。

 收盘汇率，即外汇银行在一个营业日将

结束时的外汇买卖的汇率，也叫收盘价。



外汇期货是在交易所由交易双方通过公开竞价方式达成的，具有法律约束力，并承诺在某一标准日期以事先约定的汇率交付某种特定
标准金额的货币的合约。
（2）根据银行买卖外汇的角度可划分为买入汇率、卖出汇率、中间价和现钞价
即以外币表示本币的价格。
有助于筹资者对冲货币风险
凡符合这三个条件的，都可视为掉期交易。
纽约：USD 1 ＝ JPY 105 / 110

凡符合这三个条件的，都可视为掉期交易。
①  直接标价法：
通货膨胀率不仅影响一国货币的对内价值，而且也将影响该国货币的对外价值。
汇率数值变小：本币升值，外币贬值
第一，外汇期货合约的交易单位，
可使外汇银行通过掉朔交易进行外汇头寸和外汇资金的结构调整，也可通过掉期交易的运用获得利润，还可解决外汇合约的延期问题。
⑴生产者物价指数（PPI）
国际收支，也是影响汇市的基本因素之一。
（一）学会建立外汇账户的头寸、止损斩仓和获利平仓
（二）保本、收益率不确定型产品
⑴生产者物价指数（PPI）
纽约A公司预期德国马克将会升值（意味马克升值，相对美元要贬值，客户会持有马克，抛出美元），目前的汇率USD1=DEM1.

相对利率是不同货币之间的利率比较，也叫比较相对利率。
（1）按照汇率制度来划分为固定汇率和浮动汇率

       第二节  外汇市场及业务

（一）外汇交易的原因

为了贸易结算而进行的外汇交易

为对外投资进行的外汇交易

为规避汇率风险进行的外汇交易

为投机而进行的外汇交易



(二)外汇市场的特点

1．有市无场

2．24小时交易

3．银行市场和客户市场

4．品种少，便于操作

5．成交量大不易被操纵
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