
资管新规下结构性存款的发
展问题及对策研究

汇报人：

2024-01-16



CATALOGUE

目录

• 引言

• 资管新规对结构性存款的影响

• 结构性存款的发展现状与问题

• 对策研究

• 案例分析

• 结论与展望



01

引言



资管新规实施

随着我国金融市场的不断发展和

金融监管政策的逐步完善，资管

新规的出台对结构性存款等银行

业务产生了深远影响。

结构性存款市场现

状
近年来，结构性存款市场规模迅

速扩大，产品种类日益丰富，但

同时也暴露出一些问题，如合规

风险、市场风险、信用风险等。

研究意义

本文旨在探讨资管新规下结构性

存款的发展问题及对策，为银行

和相关监管机构提供参考，促进

结构性存款市场的健康稳定发展。

研究背景与意义



国内学者对结构性存款的研究主要集

中在产品设计、定价、风险管理等方

面，对资管新规下的结构性存款发展

问题及对策研究相对较少。

国外学者对结构性存款的研究较为深

入，涉及产品设计、定价、风险管理、

市场监管等多个方面，为我国结构性

存款市场的发展提供了有益借鉴。

国内外研究现状及趋势

国外研究现状

国内研究现状



研究内容

本文将从以下几个方面展开研究：（1）分析资管新规对结

构性存款市场的影响；（2）探讨结构性存款市场存在的问

题；（3）提出促进结构性存款市场健康发展的对策建议。

要点一 要点二

研究方法

本文将采用文献研究、实证分析和案例研究等方法，对资

管新规下结构性存款的发展问题及对策进行深入探讨。其

中，文献研究将梳理国内外相关研究成果，为本文提供理

论支撑；实证分析将运用统计数据和计量模型，分析结构

性存款市场的运行情况和存在的问题；案例研究将选取典

型银行或产品进行深入剖析，为提出对策建议提供实践依

据。

研究内容与方法
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资管新规对结构性存款的
影响



VS

为规范金融机构资产管理业务，统一同

类资产管理产品监管标准，有效防控金

融风险，更好地服务实体经济，中国人

民银行、中国银行保险监督管理委员会、

中国证券监督管理委员会等联合发布了

《关于规范金融机构资产管理业务的指

导意见》（以下简称“资管新规”）。

资管新规主要内容

资管新规明确了资产管理业务不得承诺保

本保收益，打破刚性兑付；规范资金池，

防范影子银行风险和流动性风险；去除通

道，强化穿透管理；实施净值化管理，真

实反映风险等核心要求。

资管新规出台背景

资管新规概述



结构性存款是指商业银行吸收的嵌入金融衍生产品的存款，

通过与利率、汇率、指数等的波动挂钩或者与某实体的信用

情况挂钩，使存款人在承担一定风险的基础上获得相应的收

益。

结构性存款定义

结构性存款具有保本浮动收益的特点，即本金安全，但收益

浮动；同时，其收益与挂钩标的的表现相关，具有一定的风

险性。

结构性存款特点

结构性存款的定义与特点



资管新规对结构性存款的影响分析

• 打破刚性兑付对结构性存款的影响：资管新规要求金融机构不得承诺保本保收
益，打破刚性兑付。这一规定对结构性存款产生了较大影响，因为结构性存款
通常具有保本特性。在资管新规下，商业银行需要调整产品设计和营销策略，
以符合监管要求。

• 规范资金池对结构性存款的影响：资管新规要求规范资金池，防范影子银行风
险和流动性风险。对于结构性存款而言，这意味着商业银行需要更加严格地管
理资金池，确保资金来源和运用的合规性。同时，规范资金池也有助于降低结
构性存款的流动性风险。

• 去除通道对结构性存款的影响：资管新规要求去除通道业务，强化穿透管理。
这一规定对结构性存款的通道业务产生了一定影响。在去除通道后，商业银行
需要更加直接地管理结构性存款业务，提高业务透明度和风险管理水平。

• 实施净值化管理对结构性存款的影响：资管新规要求实施净值化管理，真实反
映风险。对于结构性存款而言，这意味着商业银行需要按照公允价值计量原则
对嵌入的金融衍生产品进行估值，并真实反映产品的风险和收益情况。实施净
值化管理有助于提高结构性存款的风险透明度和投资者的风险意识。
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结构性存款的发展现状与
问题
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规范发展阶段

近年来，监管部门加强了对结构性存款的监管，推动了市场的

规范发展。

01

起步阶段

我国结构性存款起步于20世纪90年代，初期发展缓慢，市场规

模较小。

02

快速发展阶段

随着国内金融市场的逐步开放和理财市场的快速发展，结构性

存款市场规模迅速扩大。

结构性存款的发展历程



截至2022年底，我国结构性存款余额已经超过10
万亿元人民币，市场规模庞大。

市场规模庞大

结构性存款的投资者包括个人、企业和机构等，
投资者结构多元化。

投资者结构多元化

各银行在结构性存款产品设计方面不断创新，推
出了多种类型的结构性存款产品。

产品创新不断涌现

当前结构性存款市场现状
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