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流动性重大变化核心总结1

 全球宏观流动性

 美联储缩表进程加速。截至2022年12月28日，美联储总资产规模为8.6万亿美元，相较两周前减少326亿美元，其中持有国债规模减少129亿美元，

缩表进程相对于两周前有所加速。

 12月FOMC会议纪要公布，限制性货币政策仍将维持。1月5日美联储公布12月FOMC会议纪要，会议纪要显示与会者普遍认为需要维持限制性的货

币政策立场，包括维持高利率“一段时间”，直到后续的数据能够提供通胀稳步回落至2%的信心。关于2023年的货币政策，没有任何一位与会者预

期在2023年开始降息会是妥当的行为，但是在转向更具限制性的立场时需要保持灵活性和可选性。通胀方面，官员们普遍认为，需要更多依据才能确

信通胀正“持续下行”。

 国内宏观流动性

 从量上来看，近两周央行延续14天期逆回购，加码7天期逆回购，维护年末流动性平稳。年末年初，为满足机构的跨年资金需求，保持市场流动性合理

充裕，稳定市场预期，央行自2022年12月19日重启14天期逆回购操作，12月21日至12月28日，央行连续开展14天期逆回购，累计投放5670亿元，

与此同时，近两周央行加码7天期逆回购，2022年12月21日至2023年1月4日累计投放10220亿元，年末年初国内流动性环境维持平稳。

 从价上来看，开年年初短端利率均有所下行，中美利差倒挂程度有所加大。短端利率方面，年底DR007利率大幅上行，开年年初迅速回落。12月21日

至12月30日，DR007利率大幅上行，截至12月30日，DR007利率为2.36%，较12月21日上行72BP，高于政策利率。年后DR007迅速回落，截至

1月4日，DR007利率回落至1.46%，低于7天逆回购利率54BP。伴随年底央行加力释放流动性，银行间质押式回购规模持续回落，年后截至1月3日

，银行间质押式回购规模回升至5.30万亿元。长端利率方面，12月21日至1月4日，十债利率震荡下行，截至1月4日，十债利率为2.81%，较12月21

日下行5BP。近两周，中美十年期国债利差由12月20日的-82BP扩大至1月3日的-97BP。
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流动性重大变化核心总结2

 股票市场流动性

 从资金需求角度来看，与前两周相比，近两周IPO公司数量和融资规模较前两周大幅下降，定增募集规模增加，上市企业回购规模明显增加。

2023年1月共有186只股票面临解禁，解禁市值约4353亿元，与2022年12月3555亿元的解禁规模相比明显提升。

 从资金供给角度来看，近两周权益型基金发行合计约5.81亿元，与前两周42.75亿元的合计发行额相比大幅下降。2023年1月共有23只权益型基

金等待发行，按照募集目标计算，若全部募集成功合计有望为市场带来53.64亿元左右的增量资金。近期融资余额小幅下降，ETF净申购保持净

流入，企业回购规模192.96亿元，相比上两周明显增加。近两周北向资金净流入规模总体持平，行业配置方面，北上资金主要加仓非银金融、电

力设备和银行，减仓较多行业多集中于交通运输、石油石化和有色金属。

 风险偏好与估值

 风险偏好方面，近两周A股市场风险偏好回升，截至1月4日，万得全A股权风险溢价为3.08%，相较于两周前下降0.07个百分点。主板与创业板换

手率均涨幅明显，创业板指换手率环比两周前上升0.31个百分点，上证综指和沪深300换手率相较于两周前分别上升0.20个百分点和0.16个百分点

。海外市场方面，近两周美股市场情绪回落，在衰退预期和美联储加息政策持续的双重影响下，标普500波动率近两周持续上升。日元指数与黄金

价格近两周均上涨，1月4日伦敦金价收1857.3美元/盎司，相较两周前上涨2.19%。风险资产方面，近两周比特币价格总体持平，美国高收益企业

债收益率整体呈持续上涨趋势。国内权益基金中，近两周偏股基金、股票基金、混合基金指数涨跌幅分别为2.81%、2.39%、2.51%，权益基金表

现整体优于宽基指数。

 估值方面，美国通胀预期持续导致市场对于美国经济衰退的担忧加剧，全球主要股指估值除英国富时100外均呈下降态势。近期国内首轮疫情感染

高峰陆续结束，元旦假期消费复苏明显，A股主要股指估值均上涨。行业方面，近两周除基础化工、电子设备、交通运输、有色金属、石油化工、

汽车与煤炭出现不同程度回调外均出现提升，传媒、计算机与美容护理等行业估值提升幅度较大。主要指数估值均出现提升，万得全A和沪深300

估值提升幅度较大。
 风险提示：流动性收紧超预期；经济发展不及预期；中美摩擦加剧；疫情超预期恶化；地缘政治冲突超预期升级等。



请务必阅读报告附注中的风险提示和免责声明 4

目录

目录

 全球宏观流动性

 国内宏观流动性

 股票市场流动性

 风险偏好与估值水平

目录



请务必阅读报告附注中的风险提示和免责声明 5

 美联储缩表进程加速。截至2022年12月28日，美联储总资产规模为8.6万亿美元，相较两周前减少326亿美元，其中持有国债规模减少129亿

美元，缩表进程相对于两周前有所加速。

 欧央行资产负债表和日央行资产负债表均出现回落。截至2022年12月23日，欧央行总资产规模相较两周前大幅回落4946.45亿欧元；截至

2022年12月20日，日央行总资产规模相较12月10日下降了3.5万亿日元。

 12月FOMC会议纪要公布，限制性货币政策仍将维持。1月5日美联储公布12月FOMC会议纪要，会议纪要显示与会者普遍认为需要维持限制

性的货币政策立场，包括维持高利率“一段时间”，直到后续的数据能够提供通胀稳步回落至2%的信心。关于2023年的货币政策，没有任何

一位与会者预期在2023年开始降息会是妥当的行为，但是在转向更具限制性的立场时需要保持灵活性和可选性。通胀方面，官员们普遍认为，

需要更多依据才能确信通胀正“持续下行”。

 十年期美债收益率和十年期欧债收益率有所回升。近两周十年期美债收益率小幅抬升，截止到1月4日，10年期美国国债收益率为3.69%，相

较两周前上升1BP。近两周十年期欧债收益率回升，截止到1月3日，10年期欧债收益率为2.44%，较两周前回升7.7BP。

 近两周美元指数小幅震荡。截至1月4日，美元指数为104.27，相较两周前上升0.01%。

全球宏观流动性

 核心结论
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 美联储缩表进程加速。截至2022年12月28日，美联储总资产规模为8.6万亿美元，相较两周前减少326亿美元，其中持有国债规模减少129亿

美元，缩表进程相对于两周前有所加速。

 欧央行资产负债表和日央行资产负债表均出现回落。截至2022年12月23日，欧央行总资产规模相较两周前大幅回落4946.45亿欧元；截至2022

年12月20日，日央行总资产规模相较12月10日下降了3.5万亿日元。

图2：欧央行资产负债表和日央行资产负债表均出现回落图1：美联储缩表进程加速

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：万亿美元
数据更新频率：周度更新；最新数据日期：2022/12/28

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：万亿欧元/百万亿日元
数据更新频率：周度更新；最新数据日期：2022/12/23
注：日央行为截至2022/12/20

0

1.1 主要央行资产负债表 | 美联储缩表进程加速

1、全球宏观流动性
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图3：12月FOMC会议纪要公布，限制性货币政策仍将维持

资料来源：Wind ，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4

1.2 美联储最新动向 | 12月FOMC会议纪要公布，限制性货币政策仍将维持

1、全球宏观流动性

 12月FOMC会议纪要公布，限制性货币政策仍将维持。1月5日美联储公布12月FOMC会议纪要，会议纪要显示与会者普遍认为需要维持

限制性的货币政策立场，直到后续的数据能够提供通胀稳步回落至2%的信心，历史经验警示不能过早放松货币政策。关于2023年的货币

政策，没有任何一位与会者预期在2023年开始降息会是妥当的行为，但是在转向更具限制性的立场时需要保持灵活性和可选性。通胀方

面，通胀前景的风险仍然倾向于上行，仍然是影响决策的关键因素。
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图5：近两周有效联邦基金利率提升，隔夜逆回购利率稳定图4：美联储2023年仍将上调利率

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2022/12/15

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4

1.3 央行利率水平 |美联储2023年仍将上调利率

 美联储2023年仍将上调利率。1月5日美联储FOMC会议纪要公布，与会者普遍预计2023年持续提高联邦基金利率将是适当的，未有建议2023年

开始降息的观点。

 欧洲央行加息将继续，通胀水平仍是核心关注点。12月31日欧洲央行行长拉加德表示，为了遏制通胀，欧洲央行的政策利率必须更高。1月3日欧洲

央行管委卡萨克斯表示，预计未来两次会议将大幅加息，随后加息的规模可能会放缓。

1、全球宏观流动性
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 近两周TED利差明显回落。截至1月3日，TED利差录得25.2BP，相较于两周前利差水平回落18.4BP。

 3个月LIBOR利率抬升，隔夜LIBOR利率和1周LIBOR利率基本稳定。截至1月3日，隔夜Libor利率保持为4.32%，与两周前基本持平；3

个月Libor利率为4.78%，相较于前两周抬升4.4BP，全球银行间流动性进一步收紧。

图7：1周LIBOR利率和3个月LIBOR利率基本稳定，隔夜LIBOR利率抬升图6：近两周TED利差明显回落

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：BP
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/3

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2022/12/20

1.4 金融系统利率水平 | 全球银行间流动性收紧

1、全球宏观流动性
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 十年期美债收益率和十年期欧债收益率有所回升。近两周十年期美债收益率小幅抬升，截止到1月4日，10年期美国国债收益率为3.69%，相较

两周前上升1BP。近两周十年期欧债收益率回升，截止到1月3日，10年期欧债收益率为2.44%，较两周前回升7.7BP。

 美国企业债信用利差小幅下降。从美国企业债信用利差看，近两周美国企业债Baa-Aaa信用利差较为小幅下降。截止到1月3日，美国企业债

信用利差为113BP，较两周前下降1BP。

图8：十年期美债收益率和十年期欧债收益率有所回升

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2022/1/4

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2022/1/3

1.5实体经济利率水平 | 十年期美债收益率和十年期欧债收益率小幅抬升

1、全球宏观流动性

图9：美国企业债信用利差小幅下降
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图11：近两周欧元兑美元、英镑兑美元、美元兑日元汇率均贬值图10：近两周美元指数小幅震荡

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：1973年3月=100
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4

资料来源：Wind ，国海证券研究所；
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4

 近两周美元指数小幅震荡。截至1月4日，美元指数为104.27，相较两周前上升0.01%。

 近两周欧元兑美元、英镑兑美元、美元兑日元汇率均贬值。截至1月4日，相较两周前，欧元兑美元汇率贬值0.35%，英镑兑美元汇率贬值

1.08%；截至2022年12月30日，相较两周前，美元兑日元汇率下降3.51%。

1.6 汇率水平 | 近两周美元指数小幅震荡

1、全球宏观流动性
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国内宏观流动性

 11月新增社融总量增速同比下行。11月实体融资需求有所回暖，社会融资规模增量为1.99万亿元，较上月增加1.07万亿元。社融存量同比增速

10.00%，较上月下降0.3个百分点，M2-M1剪刀差为7.80%，较上月进一步扩大。

 11月融资结构有所改善，新增人民币贷款差值收敛，除企业债券融资外的融资渠道均环比走强。从结构上看，11月新增人民币贷款（社融口径）回

升至11400亿元，环比增加6969亿元，同比减少1621亿元，较上月差值有所收敛。11月政府债券、三项非标融资环比走强、企业股票融资去与上

月持平。其中，政府债券融资新增6520亿元，环比增加3729亿元；企业股票融资为788亿元，与上月持平。融资结构中仅有企业债券融资环比走

弱，11月企业债权融资新增596元，环比减少1729亿元。

 近两周央行延续14天期逆回购，加码7天期逆回购，维护流动性合理充裕。年末年初，为满足机构的跨年资金需求，保持市场流动性合理充裕，稳定

市场预期，央行自12月19日重启14天期逆回购操作，12月21日至12月28日，央行连续开展14天期逆回购，累计投放5670亿元，与此同时，近两周

央行加码7天期逆回购，12月21日至1月4日累计投放10220亿元，国内流动性环境维持平稳。

 R007利率大幅抬升后迅速回落。12月21日至27日，R007利率大幅抬升至4.24%的高位，随后迅速回落，截至2023年1月4日，R007利率为

1.88%，总体相较于12月21日下行18BP。

 3个月期国债、3年期地方政府债、国债发行利率整体上行。从短端发行利率来看，截至12月23日，3个月国债发行利率为2.13%，相比12月16日的

发行利率上行7.7BP。从长端发行利率来看，截至12月21日，3年期地方政府债发行利率2.62%，相比12月12日上行4BP；截至到12月14日，3年

期固定利率国债发行利率为2.50%，相比12月12日上行2BP。

 近两周人民币汇率小幅升值。12月21日至1月3日跨年期间，美元兑人民币汇率小幅震荡回落，截至1月3日，美元兑人民币即期汇率为6.92，较12月

21日下行0.89%。近两周，人民币汇率受经济预期边际修复和季节性年底出口结汇驱动小幅升值，但仍面临基本面压力和中美利差的掣肘。与此同时

，继疫情防控政策优化后，国内多地城市迎来感染高峰期，高峰期退潮后各地相继复工复产，国内经济预期逐步企稳，对人民币汇率形成支撑。

 核心结论
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2、国内宏观流动性

2.1全社会流动性|社融增量同比下行，融资结构有所改善

 11月新增社融总量增速同比下行。11月实体融资需求有所回暖，社会融资规模增量为1.99万亿元，较上月增加1.07万亿元。社融存量同比增速

10.00%，较上月下降0.3个百分点。M2同比增长12.40%，环比增加0.6个百分点，M1同比增长4.60%，环比下降1.2个百分点，M2-M1剪

刀差为7.80%，较上月进一步扩大。

 11月融资结构有所改善，新增人民币贷款差值收敛，除企业债券融资外的融资渠道均环比走强。从结构上看，11月新增人民币贷款（社融口径）

回升至11448亿元，环比增加7017亿元，同比减少1573亿元，较上月差值有所收敛。11月政府债券、三项非标融资环比走强、企业股票融资

去与上月持平。其中，政府债券融资新增6520亿元，环比增加3729亿元；企业股票融资为788亿元，与上月持平。融资结构中仅有企业债券

融资环比走弱，11月企业债权融资新增596元，环比减少1824亿元。

图13：11月融资结构有所改善，新增人民币贷款回升图12：11月新增社融总量增速下行

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：月度更新；最新数据日期：2022年11月

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：亿元
数据更新频率：月度更新；最新数据日期：2022年11月
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2、国内宏观流动性

2.2央行流动性|维护流动性合理充裕

 近两周央行延续14天期逆回购，加码7天期逆回购，维护年末流动性平稳。年末年初，为满足机构的跨年资金需求，保持市场流动性合理充裕，稳

定市场预期，央行自12月19日重启14天期逆回购操作，2022年12月21日至12月28日，央行连续开展14天期逆回购，累计投放5670亿元，与此

同时，近两周央行加码7天期逆回购，12月21日至1月4日累计投放1.02万亿元，年末国内流动性环境维持平稳。

 12月央行增量续作MLF。12月央行以2.75%的利率开展6500亿元中期借贷便利(MLF)的操作，央行数据显示，12月到期的MLF规模为5000亿

元，此次量增价平基本符合预期，有助维护流动性合理充裕。

图15：12月央行增量续作到期MLF图14：近两周央行加码7天期逆回购，维护年末流动性平稳

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：亿元
数据更新频率：周度更新；最新数据日期：2022/12/30

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：亿元
数据更新频率：月度更新；最新数据日期：2022年12月
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2、国内宏观流动性

2.3央行-银行政策利率传导|年初短端利率大幅回落

 年底DR007利率大幅上行，开年年初迅速回落。12月21日至12月30日，DR007利率大幅上行，截至12月30日，DR007利率为2.36%，较

12月21日上行72BP，高于7天逆回购利率36BP。年后DR007迅速回落，截至1月4日，DR007利率回落至1.46%，低于7天逆回购利率

54BP。

 银行同业存单收益率大幅回落。自12月20日银行同业存单收益率达2.71%，逼近政策利率后，12月21日，银行同业存单利率开始回落。截至1

月4日，银行同业存单利率为2.41%，较两周前下行29BP。

图17：银行同业存单收益率大幅回落图16：年底DR007利率大幅上行，开年年初迅速回落

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4
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2、国内宏观流动性

2.4杠杆水平|我国杠杆率水平上升趋势减缓，年底债市杠杆大幅下降
 2022年Q3我国杠杆率上升趋势减缓。2022年Q3我国宏观杠杆率比起Q2呈现上升的态势，由2022Q2的273.1%上升至273.9%，环比上

升0.8个百分点，其中企业部门上升0.5个百分点，政府部门上升0.2个百分点，居民部门回升0.1个百分点，企业部门和政府部门共同构成本

次加杠杆的主要方向。

 年底银行间质押式回购规模大幅回落，年后有所回升。伴随年底央行加力释放流动性，银行间质押式回购规模持续回落，截至2022年12月30

日回购规模为1.84万亿元，较12月20减少3.47万亿元。截至2023年1月3日，银行间质押式回购规模回升至5.30万亿元。

图19：年底银行间质押式回购规模大幅回落，年后有所回升图18：2022年Q3我国杠杆率上升趋势减缓

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：季度更新；最新数据日期：2022年9月

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：亿元
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/3
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2、国内宏观流动性

2.5金融系统利率|1周期限利率震荡下行，1个月与3个月期限利率基本持平
 近两周R007利率大幅抬升后迅速回落。12月21日至27日，R007利率大幅抬升至4.24%的高位，随后迅速回落，截至2023年1月4日，R007

利率为1.88%，总体相较于12月21日下行18BP。

 1周期限Shibor利率下行11BP，1个月、3个月期限利率基本持平。12月21日至年底，Shibor期限利率整体抬升，截至12月30日，1周、1个月

、3个月Shibor利率分别为2.22%、2.35%和2.42%，相较于12月21日上行54BP、10BP、3.8BP。年后Shibor期限利率均有所回落，截至

1月4日，1周、1个月、3个月Shibor利率回落至1.58%、2.26%和2.38%。相较于两周前，1周期限Shibor利率下行11BP，1个月、3个月期

限利率基本持平。

图21：1周期限Shibor利率下行11BP，1个月、3个月期限利率基本持平。图20：近两周R007利率大幅抬升后迅速回落

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4
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2、国内宏观流动性

2.6实体（综合）利率|中美利差倒挂程度有所加大

 十年期国债利率小幅震荡下行，中美利差倒挂程度有所加大。12月21日至1月4日，十债利率震荡下行，截至1月4日，十债利率为2.81%，较

12月21日下行5BP。近两周中美十年期国债利差由12月20日的-82BP扩大至1月3日的-97BP。

 近两周地产债、城投债与产业债到期收益率均下行。截至1月4日，地产债利率为3.71%，相较于两周前下行16BP；城投债利率为3.59%，相

较于两周前下行27BP；产业债利率为3.47%，与两周前环比下行32BP。

图23：近两周地产债、城投债与产业债到期收益率均下行图22：十年期国债利率小幅震荡下行

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/4
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2、国内宏观流动性

2.7发行利率|短期、中短期、长端发行利率整体上行

 3个月期国债、3年期地方政府债、国债发行利率整体上行。从短端发行利率来看，截至12月23日，3个月国债发行利率为2.13%，相比12月16日

的发行利率上行7.7BP。从长端发行利率来看，截至12月21日，3年期地方政府债发行利率2.62%，相比12月12日上行4BP；截至到12月14日

，3年期固定利率国债发行利率为2.50%，相比12月12日上行2BP。

 中短期票据发行利率小幅下行。12月23日，中短期票据发行利率（7日中心移动平均）为4.10%，较12月21日下行3.6BP。

图25：中短期票据发行利率小幅下行图24：3个月期国债、3年期地方政府债、国债发行利率整体上行

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2022/12/23

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：%
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2022/12/23
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2、国内宏观流动性

2.8信用利差|年初产业债信用利差总体小幅收敛

 年初产业债信用利差总体小幅收敛。12月20日至年底，产业债信用利差整体维持震荡。开年年初产业债利差总体小幅收敛，截至1月3日，全

体产业债利差为96.54BP、AAA产业债利差为88.34BP、AA+产业债利差为156.64BP，相比12月20日收窄2.17BP、0.93BP、1.66BP

。AA产业债利差为237.39，相比12月20日上行15.09BP。

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：BP
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/3

图26：年初产业债信用利差总体小幅收敛
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2、国内宏观流动性

2.9汇率变化|近期人民币汇率小幅升值

 近两周人民币汇率小幅升值。12月21日至1月3日跨年期间，美元兑人民币汇率小幅震荡回落，截至1月3日，美元兑人民币即期汇率为6.92，

较12月21日下行0.89%。近两周，人民币汇率受经济预期边际修复和季节性年底出口结汇驱动小幅升值，但仍面临基本面压力和中美利差的掣

肘。与此同时，继疫情防控政策优化后，国内多地城市迎来感染高峰期，高峰期退潮后各地相继复工复产，国内经济预期逐步企稳，对人民币

汇率形成支撑。

图27：近两周人民币汇率小幅震荡回落

资料来源：Wind，国海证券研究所；
数据更新频率：日度更新；最新数据日期：2023/1/3

22
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 IPO：近两周共有3家公司实现IPO上市，融资规模约为23.10亿元，IPO公司数量和融资规模较前两周大幅下降。

 定增：近两周有3家公司顺利完成定增发行，定增募集资金为27.19亿元。顺利完成定增发行的公司数量和规模均比前两周有所增加。

 产业资本净减持：近两周产业资本净减持规模约181.04亿元，相比前两周净减持规模增加。

 解禁：2023年1月A股解禁规模明显回落，约4353亿元市值股票面临解禁。

 新发基金：近两周权益型基金发行合计约5.81亿元，基金发行规模大幅下降。

 融资余额：近期融资余额规模小幅下降，截至2023年1月4日，A股融资余额为1.45万亿元，较两周前相比下降1.07%。

 ETF：近两周ETF净申购仍表现为净流入，规模为117.05亿元，相比前两周186.31亿元的净流入规模下降。

 北向资金：近两周北向资金净流入规模总体持平，近两周北向资金净流入69.15亿元。近两周北上资金主要加仓非银金融、电力设备和银行。

 南向资金：近两周南向资金净流入规模大幅增加，近两周累计流入约167.26亿元。近两周南向资金主要传媒、医药生物和社会服务。

 回购：近两周共有198家公司实施和完成回购计划，回购规模约192.96亿元，相比上两周的回购规模（94家，74.22亿元）明显增加。

股票市场流动性

 核心结论
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近两周共有3家公司实现IPO，融资规模大幅下降。近两周共有3家公司实现IPO上市，融资规模约为23.10亿元，IPO公司数量和融资规模

较前两周(13家,220.54亿元)大幅下降。

本周预计共有1家公司IPO，预计募资金额达7.32亿元。下周预计共有5家公司IPO，预计募资金额达69.66亿元。

3、股票市场流动性

3.1 IPO | IPO数量与融资规模大幅下降

图28：近两周共有3家公司实现IPO，融资规模约23.10亿元

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：亿元
数据更新频率：周度更新；最新数据日期：2023/1/4
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近两周共3家公司完成定增发行。近两周有3家公司顺利完成定增发行，定增募集资金为27.19亿元。顺利完成定增发行的公司数量和规模均

比前两周有所增加。

本周预计0家公司完成定增发行，预计募集资金0亿元。

3、股票市场流动性

3.2 定增 | 近两周共3家公司完成定增发行

图29：近两周共3家公司完成定增发行

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：亿元
数据更新频率：周度更新；最新数据日期：2023/1/4



请务必阅读报告附注中的风险提示和免责声明 27

近两周产业资本净减持规模约181.04亿元，相比前两周的净减持规模增加。2022年5月以来资本市场遇冷，产业资本净减持力度加大。近

两周产业资本净减持规模约181.04亿元，相比前两周160.40亿元的净减持规模有所增加。

3、股票市场流动性

3.3 产业资本净减持 | 产业资本净减持规模增加

图30：近两周产业资本净减持规模约181.04亿元

资料来源：Wind，国海证券研究所；单位：亿元
数据更新频率：周度更新；最新数据日期：2023/1/4
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