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摘 要 

从上市公司透明度指数看，高透明度公司的市值普遍较高，总资产收益率和净资产收益率在

较高水平。 

 

从可持续发展的视角看，A 股上市公司对 ESG 的认知维持在较高水平，但 ESG 信息披露仍

落后于实践，实践 ESG 的障碍是缺少细化政策指引、知识技能不足及专业人才。ESG 信息

披露相关政策的出台可以在一定程度上可以减少企业实践中遇到的障碍，推动公司的 ESG

实践。32%的公司因政策加大了减碳力度，46%的公司对上游供货商的 ESG 要求有所提高。 

 

上市公司对 ESG 投资和公司市值之间是否有线性关系，以及是否可以增加市值仍存在一定

分歧。更多的公司将布局提升追踪 ESG 的绩效能力，65%的公司认为 ESG 相关投资应占总

销售额的 5%及以下。 

引 言 

自 2019 年 5 月起，光华-罗特曼信息和资本市场研究中心（简称“研究中心”）已连续 5 年

发布中国资本市场信息质量白皮书和上市公司信息透明度指数。上市公司的信息透明度是衡

量资本市场诚信的一个重要维度，研究中心构建的透明度指数结合了主观指标(广大市场参

与者的观点)和大数据基础上的客观指标（上市公司会计盈余质量、监管机构的调查和处罚

记录等），旨在全面综合反映上市公司的信息质量和透明度。 

 

2023 年 2 月，研究中心和新财富通过电子邮件联系了 4662 家上市公司的董事会办公室，

邀请其参与通讯调查，共收到 535 家公司的自愿详细回复，回复率为 11.5%。2023 年的白

皮书从可持续发展（ESG，包括环境、社会和治理）的视角，对比过去 3 年中国资本市场对

ESG 的理解，实践以及布局的变化，探讨 ESG 信息披露相关政策的出台是否对公司运营和

产业链产生影响，洞察 ESG 理念在中国长远发展的重要因素。 

 

同时，2023 年度透明度指数也持续涵盖了 ESG 相关指标。希望通过分享我们的研究成果，

可以提高上市公司的可持续发展能力，促进资本市场对 ESG 价值理念的推动，支持中国经

济社会高质量、可持续的发展。 
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第一部分  中国资本市场 ESG 披露现状 

一、上市公司对 ESG 的理解，实践及布局在过去三年的变化 

从上市公司对 ESG 理解的调研结果来看，认为 ESG 对企业吸引投资和长期发展起到重要作

用的认同度仍维持在 90%以上的较高水平（图 1）。值得注意的是，认同“ESG 是公共关系

或营销议题，对维持和提高企业公众形象有重要作用”的公司比例达到 80%，占比较前两年

（2022 年的 72.2%，2021 年的 57.6%）明显提高，结果说明公司认为 ESG 信息的传播有

利于建立良好的企业形象，赋予企业社会资本。 

图 1：上市公司对 ESG 的理解 

 

从上市公司在 ESG 方面的实践进展来看，有 9%的受访公司认为本公司的 ESG 实践在行业

里已经取得领先地位（图 2），这一比例较去年增加了 5%（2021 年仅为 2%）。此外，有 36%

的公司已形成正式制度并披露 ESG 相关信息。可以发现，有 45%的受访公司已落实并披露

ESG 工作，比例较 2022 年的 39%和 2021 年的 24%在逐年提高。公司 ESG 实践程度有一

定提高，可能基于国家的政策力度、投资者压力，或是管理层 ESG 信息披露意识的提升。 

 

值得注意的是，2023 年的调查数据显示有 23%的公司虽尚未披露 ESG 相关信息，但已经在

运营中考虑到 ESG 因素。公司的 ESG 披露虽仍落后于 ESG 实践，但相比于 2022 年 24%的

比例已有减少趋势，这应该缘于修订后的《年报格式准则》为部分公司提供了披露 ESG 相
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