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    多重政策鼓励支持，北交所热度持续提升 。北京证券交易所于 2021 年 9 月 3 日注册  

成立，是专门服务于创新型中小企业的主阵地。自成立以来， 北交所扩容速度不断   

加快，截至 2024 年 1 月 5 日， 北交所上市公司数量达到 240 家，其中“专精特新 ” 

数量高达 202 家，占比近 85%。随着诸多利好政策的不断落实，北交所持续赋能中   

小企业的培育和高质量发展，促进企业走“专精特新 ”发展道路。北交所上市的各   

类企业中，无论是数量还是市值，电子板块均表现突出。

    北交所引领产业高质量发展潮流。随着未来 AI 大模型技术持续迭代发展，企业算力 

需求将扩张；下游消费电子产品也有望搭载 AI 相关元素，实现产品性能、功能进一 

步升级， 电子板块各领域未来发展空间广阔。北交所可为企业提供融资渠道和发展 

平台，支持电子板块相关企业加强技术创新和产品研发，提升我国在高科技领域整 

体实力。  1 ）AI 算力： 国家出台系列政策保障算力基础设施建设，我国算力规模将 

快速增加；2 ）半导体：半导体国产替代持续进展 ，中小企业助力突破“卡脖子”技 

术， 高性能 IC 芯片及其他半导体设备需求将扩张，各细分领域企业成长空间广阔； 

3）消费电子： 逐渐普及背景下，移动终端将搭载 AI 大模型，对手机等消费电子系 

统构架和硬件性能提出更高要求；4 ）机器人： AI 技术升级将促进人形机器人研发，  

进一步完善其功能并扩大其应用领域； 5 ）智能汽车：  随着电动汽车逐渐普及， 

ADAS 系统、车联网模块等渗透率提升，  AI  技术有助于汽车智驾方案快速迭代，北 

交所智能驾驶相关公司有良好前景。

    “专精特新”群星闪耀， 持续看好北交所电子企业表现。北交所重点服务于“专精  
特新 ”中小企业，致力于为创新性企业提供更广阔的融资渠道和发展平台，有助于   
企业持续提高创新能力和竞争力，电子板块部分重点企业有望实现快速发展。  1 ）奥 
迪威： 公司凭借换能芯片研发和制造的核心能力，生产传感器产品和执行器产品，

构建较强产品竞争力；2 ）利尔达：采用物联网+IC 分销双业务模式，是首家提供星  
闪模组且具备汽车电子生产资质的供应商；3）凯华材料：专注电子元器件封材，销 
售毛利率保持高水平；4 ）慧为智能：智能终端领先供应商，  助推企业智能化转型； 
5 ）华岭股份：独立测试厂商，  专注于测试领域研发，更具中立性、客观性；6）阿  
为特： 凭借精密机械零部件领域技术优势，建立高度柔性化的生产管理体系，快速   
响应客户多样化产品需求；7 ）并行科技：  国内领先超算云服务商，为科研和企业用 
户提供安全、易用、高性价比的超算服务。

      目前，我国转向经济高质量发展阶段，北交所聚焦于服务“专精特新 ”中小企业， 

积极促进此类企业充分发挥其对我国各产业链的补链固链强链作用。北交所的成立 

将为企业提供更广阔的平台，促进 AI 算力、半导体、  MR、机器人和自动驾驶等相 

关科技创新企业的高质量发展。建议关注：奥迪威、利尔达、凯华材料、慧为智 

能、华岭股份、阿为特、并行科技等。
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1 多重政策加持， 北交所行稳致远

1.1“专精特新”企业摇篮， 北交所势头强劲

北交所成立，服务创新性中小企业主阵地。北京证券交易所（简称“北交所”），于 2021 年 9 月 3    
日注册成立，是经国务院批准设立的中国第一家公司制证券交易所，主要服务于创新性中小企业。 

2021 年 11 月 15 日，北交所在北京市西城区金融街金阳大厦正式开市，首批挂牌企业共 81 家。    

自成立以来，北交所扩容速度不断加快，上市公司数量先后突破 100 、200 大关。2024 年 1 月 5    
日，随着捷众科技（873690）的上市登陆，北交所上市公司数量达到 240 家，这意味着北交所的    

影响力逐渐扩大。

促进企业走“专精特新”发展道路，北交所的发展意义重大。  目前， 我国已转向高质量发展阶段， 

大力发展“专精特新”（专业化、精细化、特色化、新颖化）中小企业，充分发挥其补链固链强    

链作用，为构建新发展格局注入源源不断的新动力。作为“专精特新”企业的“摇篮”，  北交所    

赋能中小企业的培育和高质量发展。截至 2023 年 12 月 17 日，北交所新增 74 家上市公司，其中    

40 家为国家级“专精特新”小巨人企业。2024 年 1 月 9 日，北交所 A 股上市的 240 家企业中，    

“专精特新”企业数量高达 202 家，占比 84%，促进中小微企业走“专精特新”发展道路逐步成    

为共识。

图 1：2021-2023 北交所公司数量（家） 图 2：北交所专精特新企业占比（截至 2024 年 1 月 9 日）
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数据来源： iFinD 、东方证券研究所 数据来源： iFinD 、东方证券研究所

多重利好政策加持，北京所行稳致远。2023 年以高质量发展为主题，是全面贯彻落实党的二十大 

精神的开局之年，北交所诸多利好政策不断落实。2023 年 9 月 1 日，证监会发布《关于高质量建 

设北京证券交易所的意见》，进一步推进北交所稳定发展和改革创新，加快打造服务创新型中小企 
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业“主阵地”系统合力。《意见》在投资端推出一系列改革措施，促进投融两端动态平衡与结构优 

化，提升市场流动性，优化发行上市安排，有序推进转板，更好服务创新型中小企业。
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图 3： 《关于高质量建设北京证券交易所的意见》内容

重要措施 具体内容

稳步推进各项措施落地，成熟 
一项推出一项

争取经过 3 到 5年， 北交所市场规模、效率、质量、功能、活跃度、稳定性等显著提升

北交所首批七项措施落地

1 ）完善投资者适当性管理；  2 ）优化“连续挂牌满  12 个月”的执行标准；3）优化发行底价确定方式； 
4 ）就优化转板安排征求意见；  5 ）优化做市交易制度安排；  6）融资融券标的股票扩大至全市场；  7 ）优化 
新三板分层标准；8）配套完善扩大做市商队伍相关安排

将改善市场流动性作为重点
1 ）大力推进投资端建设，通过扩大投资者队伍、优化投资者结构、提升投资者参与度，为市场引入更多 
增量资金；2 ）完善交易机制， 更好发挥做市商和融资融券等制度功能，提升交易活跃度

引导公募、私募扩大北交所投 
资

1 ）引导公募基金扩大北交所投资；2 ）允许私募股权基金通过二级市场增持其持股公司的股票；  3）加强 
精准服务

优化做市机制完善交易制度 1 ）扩大做市商队伍； 2 ）丰富做市商库存股来源； 3）降低做市成本

允许优质企业首次公开发行并 
在北交所上市

1 ）用足用好现有制度；  2 ）对已经具备上市条件的优质中小企业，在符合北交所市场定位前提下，允许其 
首次公开发行并在北交所上市

建立预沟通机制推进转板 《意见》提出要稳妥有序推进北交所转板

数据来源： 中国证监会、东方证券研究所

1.2 北交所覆盖广泛，电子板块作用突出

北交所涉及行业广泛，电子板块表现突出。根据东方证券研究所分类标准，截至 2024 年 1 月 9 
日，北交所上市公司前三名的板块分别机械设备、电子、计算机，公司数量分别 51 家、23 家、 

22 家，占比分别是 21% 、10% 、9%；北交所上市公司板块中市值排前四的分别是机械设备、医 

药生物、化工、电子板块，市值分别是 782 亿元、522 亿元、372 亿元、341 亿元。无论是上市 

公司数量占比还是市值占比，电子板块均表现突出。

图 4：北交所上市公司各板块占比（截至 2024 年 1 月 9 日）
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数据来源： iFinD 、东方证券研究所整理 图 5：北交所上市公司板块市值占比（截至 2024年 1月 9日）
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