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[bookmark: _Toc71586579]摘要：财务报表是通过分析企业在一定时期内的财务数据来分析企业的偿债能力、营运能力、盈利能力以及成长能力，来得出企业未来发展状况，综合评价企业的财务状况和经营状况，找出企业经营中存在的问题，提出相应的对策。本文通过分析酒鬼酒股份有限公司（以下简称酒鬼酒企业）的各类财务报表，对酒鬼酒企业进行财务报表分析。在引言部分介绍了研究背景，研究意义以及研究内容，在财务报表理论基础部分介绍了财务分析的含义和目的，财务分析的方法以及相关的文献综述，在酒鬼酒企业财务报表分析部分介绍了酒鬼酒企业的资产负债表，利润表以及现金流量表，并且进行了偿债能力分析、营运能力分析、盈利能力分析以及成长能力分析，依据对酒鬼酒企业财务分析的数据发现了企业在财务管理中的问题并提出了相关的建议。
[bookmark: _Toc71586580]关键词：酒鬼酒企业 财务分析 能力分析 比率分析
[bookmark: _Toc71480775][bookmark: _Toc71586583]1.引言
[bookmark: _Toc71586584][bookmark: _Toc71480776]1.1研究背景
白酒行业是一个消耗粮食多的一个产业，加上白酒行业有污染问题，同时高度酒对身体有害等原因，所以我们国家将白酒列入限制发展的行业，对白酒行业实行征税等政策，所以白酒企业在财政税收、劳动力就业、农业结构调整等方面，发挥了重要的作用。2016年，白酒企业对自家主打产品进行提价，白酒行业正在逐渐复苏。证券机构认为，白酒行业经历了三年时间调整，正在逐步走出销售收入大幅下降的时期，行业调整进入了第二阶段。但是随着白酒企业的不断增多，白酒产品达饱和，导致白酒行业进入发展停滞期，以及近几年白酒产品质量出现问题， 导致白酒企业出现财务危机，所以财务分析就显得越加重要。
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财务分析是依靠企业财务报表中的数据，运用一定的方法和技术，分析企业财务管理中出现的问题并提出对策。世界经济交流频繁，社会快速发展，中国改革开放脚步加快，我国经济与世界经济不断接轨，经济快速融合，联系更加紧密。与此同时，企业与世界企业接轨，组织形式与经营活动变得越加复杂，白酒行业竞争更加激烈，而酒鬼酒企业一直致力于发展高端白酒产品，此时财务分析就显得越加重要，财务分析可以帮助财务报表的使用者了解企业经营成果和未来发展趋势，同时结合企业战略目标，对财务分析进行评价。
[bookmark: _Toc71586585][bookmark: _Toc71480777]1.2研究意义
酒鬼酒企业是白酒塑化剂事件的主角，2012年被曝查出塑化剂严重超标，本文以此次事件的主角酒鬼酒企业为例，分析酒鬼酒企业在经历此次事件之后的发展状况。
其理论意义是通过分析酒鬼酒企业的财务报表，判断该企业的财务状况是否良好，企业的经营管理是否健全，企业的业务前景是否光明，与此同时，还可以通过分析，找出影响该企业经营管理的问题所在，并且提出解决问题的措施。做到事前预防，事中治理，事后恢复等方法，降低经营成本，为企业可持续发展打下基础。
其现实意义是，酒鬼酒企业是中国比较早的一家白酒企业，历史悠久，具有一定的基础，早先在人们心里占有较高地位，遭遇塑化剂事件后，酒鬼酒企业被迫放弃了高端酒的行列，近些年酒鬼酒企业加速自身转型，所以酒鬼酒企业具有相当高的研究价值。
[bookmark: _Toc71586586][bookmark: _Toc71480778]1.3研究内容
	本文首先分析了白酒行业近年来的状况，然后结合酒鬼酒企业2016-2019年的财务报表进行了相应的财务分析，对酒鬼酒企业的财务状况进行了解，发现酒鬼酒企业在财务管理中的问题，并且提出了相应的对策。
	第一步，本文在第一部分介绍了研究背景、研究意义以及研究内容。
	第二步，在第二部分介绍了财务分析的含义和目的，财务分析的方法以及有关的文献综述。
	第三步，在第三部分介绍了酒鬼酒公司的企业概况，以及对酒鬼酒企业的三个财务报表进行了数据分析，然后依据财务报表的数据进行了偿债能力分析、营运能力分析、盈利能力分析以及成长能力分析。
	第四步，在第四部分介绍了酒鬼酒企业财务管理中所出现的各种问题，并且进行了相应的分析。
	第五步，在文章第五部分是针对酒鬼酒企业财务管理中出现的问题，介绍了相应的优化对策。
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研究背景，意义和内容
相关理论基础
酒鬼酒企业公司概况
酒鬼酒企业负债表、利润表、现金流量表分析
资产负债表分析
现金流量表分析
利润表分析
酒鬼酒财务企业指标分析
营运能力分析
盈利能力分析
偿债能力分析
发展能力分析
酒鬼酒企业财务与经营方面存在的问题
解决酒鬼酒企业存在问题的具体对策

图1-1研究内容
[bookmark: _Toc71480779][bookmark: _Toc71586587]2.财务分析理论基础及文献综述
[bookmark: _Toc71480780][bookmark: _Toc71586588]2.1财务分析含义和目的
(1)财务分析的含义
财务分析是指通过对企业的财务报表数据进行收集、整理、分析后，对企业的重要财务报表(资产负债表、利润表、现金流量表等)的具体项目进行趋势或结构分析，然后对各项目进行计算，分析企业的偿债情况、盈利情况，营运和成长能力情况，通过分析指标变化，来综合评价企业的经营情况和财务状况，目的是找出企业财务中存在的问题，及时做出决策调整，促进企业持续繁荣发展。
(2)财务分析的目的
财务分析是对企业经营管理活动进行有效分析的重要方法，通过财务分析，与企业相关的各主体加深对企业经营管理状况的了解，增加决策的准确性与科学性，不同的主体决策不同，目的因此也不同，
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财务报表分析是对企业财务报表所提供的数据进行加工、分析、比较、评价和解释。财务报表分析的目的在于，判断企业的财务状况和诊察企业经营管理的得失。
[bookmark: _Toc71480781][bookmark: _Toc71586589]2.2财务分析方法
财务报表分析的方法，主要有趋势分析法和比率分析法两种。趋势分析法是指根据连续几期的财务报表，比较各个项目前后期的增减方向，从而揭示财务和经营上的变化和趋向。
(1)趋势分析法
趋势分析法，是指对比企业几个连续期间的财务数据，分析观察企业相关经济项目的变化趋势，帮助利益相关者预测企业的财务状况和经营成果
(2)比率分析法
比率分析法，是指对比相关的财务项目计算出具有特定经济意义的相关财务比率，用来评价企业经营成果和财务状况的一种财务分析方法，主要包括偿债能力、营运能力、盈利能力以及成长能力四方面的比率分析[271。常见的比率分析法有效率比率，构成比率和相关比率。
[bookmark: _Toc71480782][bookmark: _Toc71586590]2.3文献综述
劳伦斯.雷大辛(2002) 提出，在采用分析方法对财务报表进行分析时，提出引入时间序列和横截面。结合横向和纵向的划分，对报表提供的财务信息进行深入的考核，利用其提供的数字做详细分析，最后为信息的使用者提供有用信息。
Park and Lee (2003) 选取了时间段在1990-1999年195 家有代表性的企业，这些企业涉及10 不同的产业，能够代表这段时间日本经济的基本情况。这个样本组合基本能够成为日本当时经济的一个缩影。通过组合四种分析方法，分别是PBR、 PER、PCFR、 PSR, 建立起了一个用于财务分析的体系。
冯钰淇(2018)对2014年-2017年双汇发展上半年度报告数据进行财务分析，主要是对其负债能力、营运能力、盈利能力、发展能力进行分析，找出双汇发展财务报表所反映出的问题，并给出合理的建议1201。
刘泽龙(2018) 对LD和DLS两家上市公司的权益净利率进行分解，对财务指标进行比较分析，剖析两家公司财务状况和盈利能力存在差异的原因，并提出改进建议1211。
何晨(2017) 从无锡嘉坊不锈钢有限公司2014年-2016 年财务数据出发，通过计算其长期和短期偿债能力指标，发现公司存在的问题，并分析其原因，从而提出了该公司进一步完善偿债能力的对策1240。

1

5

董申(2019)提出财务报表分析在企业财务管理中的作用包括可以减少财务风险、给企业创造效益和提高企业经济决策效率。
沈玉青(2019)提出财务报表分析可以帮助企业管理者预测企业管理中近期或将来面临的财务风险，进而为投资者决策提供参考依据。
耿喜超(2020)提出过财务分析可以看出公司运营的漏洞，可以看出公司一段期间 的变动趋势等，这些都是公司出台一些 新的流程和制度的很好依据。
我国相对于国外，关于财务分析方面的研究起步较晚，但是我国近几年来优越来越多的人加入到了财务分析的研究中，但是我国在某些相关体系的建设上仍追赶不上国际水平，所以，我国在财务分析建设方面还有很大进步空间。
[bookmark: _Toc71480783][bookmark: _Toc71586591]3.酒鬼酒企业概况
[bookmark: _Toc71586592][bookmark: _Toc71480784]3.1酒鬼酒企业概况
酒鬼酒股份有限公司，建于1956年，位于湖南省湘西州吉首市振武营。2003年湘泉集团经过批准转让了酒鬼酒股份，成为第一大股东。2006年由于成功集团，湘泉集团，上海鸿仪三家公司持有法人股权被拍卖，中皇有限公司成为第一大股东。
酒鬼酒从1978年酿造出第一瓶全新的馥郁香型白酒开始，就拉开了酒鬼酒发展的序幕，20世纪80年代，艺术大师黄永玉回到湘西创造了湘泉、酒鬼、内参三个独特的品牌包装。
在今天看来，酒鬼酒在中国传统白酒行业中，较早地开启了白酒“文化品牌”之路。其品牌文化性、品牌符号性到目前为止仍具备独特风格，长期被消费者喜爱，并在市场的竞争中具有强有力的竞争力。
[bookmark: _Toc71480785][bookmark: _Toc71586593]3.2资产负债表分析
资产负债表反映的是企业在某一特定日期的财务状况，是企业经营活动的静态表现。
[bookmark: _Toc71586594]3.2.1资产分析
 	(1)总资产分析
在总资产的分析中，选取了酒鬼酒企业2016年到2019年的相关数据进行趋势和结构分析，见表3-1:
表3-1总资产趋势与结构分析（单位：亿元）
	项目
	2016年
	2017年
	2018年
	2019年

	流动资产
	金额
	15.89
	18.52
	20.95
	24.67

	
	增长率（%）
	—
	16.56
	13.10
	17.78





以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅读全文，请访问：https://d.book118.com/228124041112006047
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