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2023年东南亚数字经济报告

【译者按】2023 年 11 月，谷歌、淡马锡、贝恩联合发布《2023 年东

南亚数字经济报告》。报告指出，东南亚经受住了全球宏观经济的逆风，

与世界其他地区相比，具有更强的适应能力。自 2021 年以来，东南亚数

字经济收入以 27%的复合年增长率增长；其中，电商、旅游、交通和媒体

等贡献了约 700 亿美元的收入。报告预测，2025 年东南亚数字经济收入将

以 16%的复合年增长率增长至 2950 亿美元。为实现盈利目标，东南亚已经

将重心转向吸引高价值用户等企业盈利策略。赛迪智库工业经济研究所对

该报告进行了编译，期望对我国有关部门有所帮助。
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一、东南亚在全球逆风中成长

东南亚经受住了全球宏观经济的逆风，与世界其他地区相比，

具有更强的适应能力。国内生产总值（GDP）增速保持在 4%以

上，通货膨胀率降至 3%。与 2019 年相比，东南亚地区外国直接

投资增长 36%；地区出口增长 32%；出境旅客量恢复至 80%；旅

行需求增长 40%。消费者信心指数在 2023 年上半年跌至较低水

平，2023 年下半年开始反弹。

（一）东南亚经受住了全球宏观经济的逆风，宏观经济运行

总体稳定

国内生产总值增长相对稳定

印度尼西亚马来西亚 菲律宾 新加坡 泰国 越南

东南亚国内生产总值
（年同比增长百分比）

通货膨胀从疫情后的高峰回落

东南亚通货膨胀
（年同比增长百分比）

利率上调相对温和

利率1变化（百分点，
2022年1月至2023年7月）

美国联邦基金
利率上调

注：数据截至 2023 年 7 月。（1）新加坡利率以新加坡隔夜平均利率

表示。

来源：联合国人口司；标普全球市场情报；相关中央银行和货币当局；

贝恩分析



- 3 -

（二）东南亚国内生产总值增速预计与全球增长最快的经济

体保持同步

实际国内生产总值增长率
（年同比增长百分比）

印度 中国 东南亚 欧盟 美国

注：数据截至 2023 年 10 月，包括 2023 年全年估计增长率以及 2024

年和 2025 年预测增长率。

（三）与其他地区相比，东南亚通货膨胀保持在可控范围内

印度 中国 东南亚 欧盟 美国

通货膨胀率
（年同比增长百分比）

注：数据截至 2023 年 10 月，包括 2023 年全年估计通货膨胀率。
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（四）2023年第三季度，东南亚大部分地区消费者对经济的

信心开始恢复

印度尼西亚

菲律宾

泰国

马来西亚

新加坡

越南

注：数据截至 2023 年 8 月。数据来自三个月的滚动窗口。

来源：《消费者信心晴雨表》通过搜索兴趣数据（正面和负面），评

估消费者对国家经济前景的信心。影响因素主要包括：经济不确定性搜索

（如通货膨胀、经济衰退）、商品价格搜索（如天然气价格）、工作机会

搜索（如新就业机会）、工作关注搜索（如失业）、金融和投资搜索（如

投资策略、共同基金回报）。百分比越高表明消费者越有信心，对经济前

景越乐观。百分比越低表明消费者越担忧，对经济前景越消极。
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二、货币化呈上升趋势

为实现盈利，数字企业已将重心转移到货币化上，并已初见

成效。自 2021 年起的复合年均增长率为 27%，是商品总价值

（GMV）的 1.7 倍。其中，电子商务、旅游、交通运输和媒体贡

献了 700 亿美元收入。

（一）东南亚经济发展已达关键里程碑：整个数字经济行业

收入达到 1000亿美元，增至 8年前的 8倍

8倍

数字金融服务1

东南亚数字经济总收入
（单位：十亿美元）

核心数字经济
行业

注：（1）包括支付（平均商家服务费）、借贷（总利率）、保险（寿

险首年标准保险费（APE），和非寿险毛保费（GWP））和理财（共同基

金管理费和平台费）收入。

来源：贝恩分析
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