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第1章 资产证券化概述

 



什么是资产证券化？

将资产打包成证券

形式

资产证券化定
义

有利于资金流动和

风险分散

市场效率提升

转化为可交易的证

券

流动性增强

 

 



减少企业财务压力

降低负债率01

03

增加流动性

分散风险

02

释放潜在价值

提高资金效率



设立设立SPVSPV

专门目的机构专门目的机构

法律独立实体法律独立实体

发行证券发行证券

募集资金募集资金

发行债券发行债券

证券交易管理证券交易管理

流通交易流通交易

投资者沟通投资者沟通

资产证券化的流程

资产选择和打包资产选择和打包

筛选优质资产筛选优质资产

确定资产组合确定资产组合



资产证券化的原资产证券化的原
理理

资产证券化的核心是将特定现金流量资产转变为可交易的资产证券化的核心是将特定现金流量资产转变为可交易的
证券形式，通过证券市场的流通来变现资产的价值。证券形式，通过证券市场的流通来变现资产的价值。

 



资产证券化的优势

提高流动性

市场效率提升

分散投资风险

降低风险

降低债务成本

融资成本降低

 

 



资产证券化的流程

资产证券化的流程包括资产选择和打包、设立专门目的机构

(SPV)、发行证券、证券交易和管理、资产证券现金流管理

等环节。
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第2章 资产证券化产品类型

 



按房屋抵押贷款分类

RMBS(住房抵押贷款证券)01

03

根据抵押贷款种类和风险

不同类别的MBS

02

按商业房地产抵押贷款分类

CMBS(商业抵押贷款证券)



车贷证券(ABS)

由汽车贷款资产支

持

车贷ABS

由汽车租赁资产支

持

车租赁ABS

根据底层资产的不

同

ABS分类

 

 



信用卡信用卡CDOCDO

相对风险较大相对风险较大

具有灵活性具有灵活性

CLOCLO特点特点

高流动性高流动性

灵活性强灵活性强

  

  

信用卡债券(CLO)

信用卡信用卡ABSABS

由信用卡债权资产支持由信用卡债权资产支持

流动性较高流动性较高



资产支持票据资产支持票据
(ABN)(ABN)

资产支持票据资产支持票据 (ABN)(ABN)是由特定资产资金支持的票据，包括是由特定资产资金支持的票据，包括
应收账款票据、租赁票据等。应收账款票据、租赁票据等。ABNABN的发行与特定资产的实的发行与特定资产的实
际收益挂钩，为投资者提供一定的安全保障和收益保证。际收益挂钩，为投资者提供一定的安全保障和收益保证。

 



总结

资产证券化产品类型包括抵押贷款证券(MBS)、车贷证券

(ABS)、信用卡债券(CLO)和资产支持票据(ABN)。每种证券

化产品都有不同的特点和风险，投资者需谨慎选择适合自己

风险偏好的产品。
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第3章 资产证券化的法律和
税务环境

 



规定公司的组织、治理、经营等方面的法律

公司法01

03

规定跨国公司纳税相关事宜的协定

国际租税协定

02

规定证券的发行、流通、交易等方面的法律

证券法



资产证券化的税务考虑

涉及资产价值评估

和资本利得税等问

题

资产转让

资产证券化中涉及

债券利息的应税情

况

利息纳税

资产证券化所得收

入应如何纳税

收入纳税

 

 



规定和政策规定和政策

监管机构会制定相关规定和政监管机构会制定相关规定和政

策，以保护投资者和市场稳定策，以保护投资者和市场稳定

合规性监督合规性监督

监管机构对资产证券化活动的监管机构对资产证券化活动的

合规性进行监督和检查合规性进行监督和检查

投资者保护投资者保护

监管机构致力于保护投资者的监管机构致力于保护投资者的

合法权益合法权益

资产证券化的监管机制

监管机构监管机构

监管机构需要对资产证券化进监管机构需要对资产证券化进

行监管，确保资产证券化活动行监管，确保资产证券化活动

合规合规



资产证券化的风资产证券化的风
险管理险管理

资产证券化的风险管理包括市场风险、资产质量风险和流资产证券化的风险管理包括市场风险、资产质量风险和流
动性风险。市场风险主要指资产价格波动导致证券价格波动性风险。市场风险主要指资产价格波动导致证券价格波
动，资产质量风险是指底层资产质量下降导致风险加剧，动，资产质量风险是指底层资产质量下降导致风险加剧，
流动性风险则是指证券市场流动性不足导致价格波动。有流动性风险则是指证券市场流动性不足导致价格波动。有
效的风险管理是资产证券化成功的关键之一。效的风险管理是资产证券化成功的关键之一。

 



以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅读全文，请访问：
https://d.book118.com/236233051122010112

https://d.book118.com/236233051122010112

