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本期内容提要： 
  

➢ 本周产地煤价涨跌互现。截至 1 月 26 日，陕西榆林动力块煤（Q600

0）坑口价 985.0 元/吨，周环比上涨 10.0 元/吨；内蒙古东胜大块精

煤车板价（Q5500）755.3 元/吨，周环比下跌 0.9 元/吨;大同南郊粘

煤坑口价(含税)（Q5500）750.0元/吨，周环比下跌 10.0元/吨。 

➢ 内陆电煤日耗环比下降。截至 1月 26日，本周秦皇岛港铁路到车 545

7车,周环比下降 14.81%；秦皇岛港口吞吐 45.9万吨,周环比增加 2.0

0%。国内重要港口（秦皇岛、曹妃甸、国投京唐港）周内库存水平均

值 1090.8 万吨，较上周的 1121.29 万吨下跌 30.5 万吨，周环比下降

2.72%。截至 1 月 25 日，内陆十七省煤炭库存 8204.90 万吨，较上周

下降 149.30 万吨，周环比下降 1.79%；日耗为 426.80 万吨，较上周

下降 0.90 万吨/日，周环比下降 0.21%；可用天数为 19.2天，较上周

下降 0.30天。 

➢ 国际动力煤价格涨跌互现。港口动力煤：截至 1 月 26 日，秦皇岛港

动力煤(Q5500)山西产市场价 908.0 元/吨，周下跌 4.0 元/吨。截至 1

月 26 日，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现货价格 95.8 美元/

吨，周环比上涨 0.2美元/吨；ARA6000大卡动力煤现货价 99.5美元/

吨，周环比下跌 2.5 美元/吨;理查兹港动力煤 FOB 现货价 80.0 美元/

吨，周环比下跌 1.6美元/吨。 

➢ 焦炭方面：供应收紧需求回升，焦炭基本面改善中。产地指数：截至

2024 年 1 月 26 日，汾渭 CCI 吕梁准一级冶金焦报 2110 元/吨，周环

比持平。港口指数：CCI 日照准一级冶金焦报 2330 元/吨，周环比上

涨 80 元/吨。综合来看，焦炭市场持稳运行，焦企成本高位，利润仍

然倒挂，叠加环保以及出货压力等因素影响，供应持续下滑；本周少

数高炉复产，铁水产量有小幅增加，焦炭刚需稍有回升，临近周末，

宏观利好政策发布，市场情绪有所好转，且年关临近，钢厂控量现象

减少，焦企出货压力略有降低，前期累积库存有一定程度下滑；整体

看，焦炭供需结构稍有好转，后期需关注铁水产量变化以及钢材采购

节奏。 

➢ 焦煤方面：蒙煤通关回落，煤价整体偏稳震荡。截止 1 月 26 日，CCI

山西低硫指数 2480 元/吨，日环比持平；CCI 山西高硫指数 2150 元/

吨，日环比持平；CCI 灵石肥煤指数 2150 元/吨，日环比持平。近日

产地煤矿陆续开始放假停产，供应缩减预期明显，而下游部分企业尚

未备库完成仍在积极采购拉运，焦煤整体市场成交尚可，不过介于目

前下游焦钢利润倒挂，对高价原料采买仍较为谨慎，且临近春节，中

间环节逐步离市休假，煤价继续上行动力不足，短期煤矿坑口报价多

以稳为主，线上竞拍延续窄幅波动调整。 
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➢ 我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政

策面共振，现阶段逢低配置煤炭板块正当时。供给方面，煤炭产地安

全生产形势依旧严峻复杂，临近春节，产地供给整体呈收缩态势（截

至 1月 21日，晋陕蒙三省样本煤矿产能利用率 81.8%，环比前一周降

1.03 个 pct；截至 1 月 26 日，110 家炼焦煤洗煤厂开工率为 68.6%，

周环比下跌 2.5 百分点）。同时，本周，应急管理部会议要求，全力

抓好春节前后安全生产和防灾减灾救灾工作，在矿山方面，组织力量

直插现场、突击检查，抓一批超能力超强度生产、隐蔽工作面、灾害

治理不到位等典型案例，同时坚持严格执法与指导帮扶并重，切实帮

助企业解决实际问题。煤炭主产区部分省份同样安排部署省“两会”

及春节期间安全防范工作，要求加大春节及两会期间安全监察执法力

度、强化责任落实，切实做好春节及两会期间应急值守工作以及严格

验收把关，认真做好煤矿重大事故隐患复查和春节后煤矿复工复产工

作，煤炭主产区矿山安全治理工作仍持续推进。需求方面，本周，电

厂煤电日耗环比基本持平（截至 1月 25日，内陆十七省煤炭日耗为 4

26.80万吨，较上周下降 0.90万吨/日，周环比下降 0.21%；沿海八省

煤炭日耗为 224.50万吨，较上周上升 0.50万吨/日，周环比增加 0.2

2%），但同比仍处于较高水平；非电需求尤其是化工耗煤依旧旺盛

（截至 1 月 26 日，化工周度耗煤为 631.46 万吨，较上周上升 10.72

万吨/日，周环比增加 1.73 百分点）。动力煤方面，月底少数民营煤

矿停产减产，坑口供应陆续收紧，伴随春节临近，我们预计下周民营

煤矿停产会相对集中，届时产能利用率可能会明显下降。同时，主要

港口煤炭库存继续去库（截至 1 月 19 日，55 个港口动力煤库存较上

周同期下降 162.8 万吨至 5757.6 万吨），终端电厂日耗同比高位运

行，可用天数处于同比低位，我们预计动力煤价格整体趋稳运行。炼

焦煤方面，短期看，伴随煤矿陆续开始安排放假，产地供应或将继续

收缩，而当前下游焦企节前补库仍有需求，备库较为积极，有望支撑

产地部分优质资源价格小幅探涨。中长期看，我国煤矿生产地质条件

更加复杂的炼焦煤矿井更容易发生安全生产事故，一定程度上决定着

炼焦煤供给整体刚性甚至阶段性边际收缩，反观炼焦煤需求在国内粗

钢产量稳中略增的背景下保持平稳，进而愈加凸显炼焦煤尤其优质主

焦煤的稀缺性，或支撑炼焦煤价格中枢持续保持高位。值得关注的

是，1月 24日国资委表示将进一步研究将市值管理纳入中央企业负责

人业绩考核，引导中央企业负责人更加关注、更加重视所控股上市公

司的市场表现，煤炭企业大多数为央国企，有望迎来价值修复。总体

上，能源大通胀背景下，我们认为未来 3-5 年煤炭供需偏紧的格局仍

未改变，优质煤炭企业依然具有高壁垒、高现金、高分红、高股息的

属性，叠加煤价筑底推动板块估值重塑，板块投资攻守兼备且具有高

性价比，再度提示板块逢低配置。 

➢ 投资建议：结合我们对能源产能周期的研判，我们认为在全国煤炭增

产保供的形势下，煤炭供给偏紧、趋紧形势或将持续整个“十四五”

乃至“十五五”，或需新规划建设一批优质产能以保障我国中长期能

源煤炭需求。在煤炭布局加速西移、资源费与吨煤投资大幅提升背景
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下，经济开发刚性成本的抬升有望支撑煤炭价格中枢保持高位，叠加

煤炭央国企资产注入工作已然开启，愈加凸显优质煤炭公司盈利与成

长的高确定性。当前，煤炭板块具有高业绩、高现金、高分红属性，

叠加行业高景气、长周期、高壁垒特征，以及低估值水平和一二级估

值倒挂，煤炭板块投资攻守兼备。我们继续全面看多煤炭板块，继续

建议关注煤炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注：一是内生外延

增长空间大、资源禀赋优的兖矿能源、广汇能源、陕西煤业、山煤国

际、晋控煤业等；二是央改政策推动下资产价值重估提升空间大的煤

炭央企中国神华、中煤能源、新集能源等；三是全球资源特殊稀缺的

优质冶金煤公司平煤股份、淮北矿业、山西焦煤、潞安环能、盘江股

份等；四是建议关注可做冶金喷吹煤的无烟煤相关标的兰花科创、华

阳股份等，以及新一轮产能周期下煤炭生产建设领域的相关机会，如

天地科技、天玛智控等。 

➢ 风险因素：重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续

较大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。 
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重要指标前瞻 

 

 
资料来源：Ifind，煤炭资源网，煤炭市场网，信达证券研发中心   注：红色点为高点。因数据披露频度、日期不一致，因此按周变动展示。 

单位 上周 本周 环比 同比 趋势图

秦皇岛港动力煤山西产市场价(Q5500) 元/吨 912 908 -0.4% -25.3%

NEWC动力煤FOB现货价(Q5500) 美元/吨 95.6 95.8 0.2% -27.1%

京唐港山西产主焦煤库提价(含税) 元/吨 2600 2600 0.0% 4.0%

澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 美元/吨 348.3 345 -0.9% -4.8%

进口煤价差 动力煤价差(Q5000) 元/吨 1.14 3.84 - -

国内供给 晋陕蒙三省产地煤矿产能利用率 % 82.9% 81.8% -1.0% 2.7%

沿海8省煤电日耗 万吨 224 224.5 0.2% 42.2%

沿海8省煤电可用天数 天 14 13.7 -2.1% -31.5%

三峡出库量 立方米/秒 6810 6760 -0.7% -9.6%

Myspic综合钢价指数 点 148.83 149.93 0.7% -4.8%

高炉开工率 % 76.23 76.82 0.8% -2.0%

秦皇岛港煤炭库存 万吨 545 540 -0.9% -9.7%

炼焦煤生产地库存 万吨 186.94 206.67 10.6% -17.3%

炼焦煤六大港口库存 万吨 196.94 216.57 10.0% 114.9%

波罗的海干散货指数(BDI) 点 1503.00 1518 1.0% 124.6%

中国长江煤炭运输综合运价指数(CCSFI) 点 572.90 681.3 18.9% -32.7%

大秦线煤炭运量 万吨 120.79 110.40 -8.6% -10.0%

环渤海四大港口货船比 - 16.17 18.29 13.1% 60.4%

指标

动力煤价格

炼焦煤价格

动力煤需求

炼焦煤需求

煤炭库存

煤炭运输
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一、 本周核心观点及重点关注：市值管理或纳入央企考核，助力煤炭国央企价

值修复 

我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政策面共振，现阶段逢低配置煤炭板块正当时。

供给方面，煤炭产地安全生产形势依旧严峻复杂，临近春节，产地供给整体呈收缩态势（截至 1 月 21 日，晋陕蒙

三省样本煤矿产能利用率 81.8%，环比前一周降 1.03 个 pct；截至 1 月 26 日，110 家炼焦煤洗煤厂开工率为 68.

6%，周环比下跌 2.5 百分点）。同时，本周，应急管理部会议要求，全力抓好春节前后安全生产和防灾减灾救灾

工作，在矿山方面，组织力量直插现场、突击检查，抓一批超能力超强度生产、隐蔽工作面、灾害治理不到位等

典型案例，同时坚持严格执法与指导帮扶并重，切实帮助企业解决实际问题。煤炭主产区部分省份同样安排部署

省“两会”及春节期间安全防范工作，要求加大春节及两会期间安全监察执法力度、强化责任落实，切实做好春

节及两会期间应急值守工作以及严格验收把关，认真做好煤矿重大事故隐患复查和春节后煤矿复工复产工作，煤

炭主产区矿山安全治理工作仍持续推进。需求方面，本周，电厂煤电日耗环比基本持平（截至 1 月 25 日，内陆十

七省煤炭日耗为 426.80万吨，较上周下降 0.90万吨/日，周环比下降 0.21%；沿海八省煤炭日耗为 224.50万吨，

较上周上升 0.50万吨/日，周环比增加 0.22%），但同比仍处于较高水平；非电需求尤其是化工耗煤依旧旺盛（截

至 1 月 26 日，化工周度耗煤为 631.46 万吨，较上周上升 10.72 万吨/日，周环比增加 1.73 百分点）。动力煤方

面，月底少数民营煤矿停产减产，坑口供应陆续收紧，伴随春节临近，我们预计下周民营煤矿停产会相对集中，

届时产能利用率可能会明显下降。同时，主要港口煤炭库存继续去库（截至 1月 19日，55个港口动力煤库存较上

周同期下降 162.8 万吨至 5757.6 万吨），终端电厂日耗同比高位运行，可用天数处于同比低位，我们预计动力煤

价格整体趋稳运行。炼焦煤方面，短期看，伴随煤矿陆续开始安排放假，产地供应或将继续收缩，而当前下游焦

企节前补库仍有需求，备库较为积极，有望支撑产地部分优质资源价格小幅探涨。中长期看，我国煤矿生产地质

条件更加复杂的炼焦煤矿井更容易发生安全生产事故，一定程度上决定着炼焦煤供给整体刚性甚至阶段性边际收

缩，反观炼焦煤需求在国内粗钢产量稳中略增的背景下保持平稳，进而愈加凸显炼焦煤尤其优质主焦煤的稀缺性，

或支撑炼焦煤价格中枢持续保持高位。值得关注的是，1 月 24 日国资委表示将进一步研究将市值管理纳入中央企

业负责人业绩考核，引导中央企业负责人更加关注、更加重视所控股上市公司的市场表现，煤炭企业大多数为央

国企，有望迎来价值修复。总体上，能源大通胀背景下，我们认为未来 3-5 年煤炭供需偏紧的格局仍未改变，优

质煤炭企业依然具有高壁垒、高现金、高分红、高股息的属性，叠加煤价筑底推动板块估值重塑，板块投资攻守

兼备且具有高性价比，再度提示板块逢低配置。 

结合我们对能源产能周期的研判，我们认为在全国煤炭增产保供的形势下，煤炭供给偏紧、趋紧形势或将持续整

个“十四五”乃至“十五五”，或需新规划建设一批优质产能以保障我国中长期能源煤炭需求。在煤炭布局加速

西移、资源费与吨煤投资大幅提升背景下，经济开发刚性成本的抬升有望支撑煤炭价格中枢保持高位，叠加煤炭

央国企资产注入工作已然开启，愈加凸显优质煤炭公司盈利与成长的高确定性。当前，煤炭板块具有高业绩、高

现金、高分红属性，叠加行业高景气、长周期、高壁垒特征，以及低估值水平和一二级估值倒挂，煤炭板块投资

攻守兼备。我们继续全面看多煤炭板块，继续建议关注煤炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注：一是内生外

延增长空间大、资源禀赋优的兖矿能源、广汇能源、陕西煤业、山煤国际、晋控煤业等；二是央改政策推动下资

产价值重估提升空间大的煤炭央企中国神华、中煤能源、新集能源等；三是全球资源特殊稀缺的优质冶金煤公司

平煤股份、淮北矿业、山西焦煤、潞安环能、盘江股份等；四是建议关注可做冶金喷吹煤的无烟煤相关标的兰花
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科创、华阳股份等，以及新一轮产能周期下煤炭生产建设领域的相关机会，如天地科技、天玛智控等。 

 

近期重点关注 

1、应急管理部：全力抓好春节前后安全生产和防灾减灾救灾工作：会议要求，要举一反三、深化治理，坚决稳控

重点行业领域安全。矿山方面，要组织力量直插现场、突击检查，抓一批超能力超强度生产、隐蔽工作面、灾害

治理不到位等典型案例，同时坚持严格执法与指导帮扶并重，切实帮助企业解决实际问题。（资料来源：

https://www.cctd.com.cn/show-108-239556-1.html） 

2、国家矿监局陕西局关于加强春节及两会期间煤矿安全防范工作的紧急通知：24年春节临近，为认真贯彻落实

《中共中央办公厅 国务院办公厅关于做好 2024 年元旦春节期间有关工作的通知》要求，切实做好春节两会期间

煤矿安全生产工作，有效防范和遏制煤矿重特大事故，确保春节、两会期间全省煤矿安全生产形势稳定，从以下

五方面做出通知。提高思想认识，高度重视春节及两会期间煤矿安全生产工作、细化工作安排，认真落实春节及

两会期间煤矿安全防范措施、突出工作重点，加大春节及两会期间安全监察执法力度、强化责任落实，切实做好

春节及两会期间应急值守工作以及严格验收把关，认真做好煤矿重大事故隐患复查和春节后煤矿复工复产工作。

（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-108-239496-1.html） 

3、山西省安委办安排部署省“两会”及春节期间安全防范工作：《通知》强调，针对寒假和春节假期临近等特

点，各市要组织燃气、电力、消防等部门和乡（镇、街办）、村（社区）等基层力量深入一线开展重要区域安全

督导检查，加强对城中村和人口聚居的城边村、留校学生住宿等人员聚集区域的安全防范工作，尤其是加强农村

（社区）、城中村、旅馆、饭店、火锅店等场所使用的燃气灶具、燃气锅炉、炭火炉易引发一氧化碳中毒风险的

管控，以及自建房“煤改气”私接私改、双火源和大功率电采暖等违规用火用电用气安全隐患的排查整治。对发

现的重大问题重大隐患，要立即责令整改督办。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-108-239505-

1.html） 

4、国务院国资委：进一步研究将市值管理纳入央企负责人业绩考核：1月 24日上午，国务院新闻办公室就聚焦增

强核心功能、提升核心竞争力，更好实现中央企业高质量发展举行发布会。国务院国有资产监督管理委员会产权

管理局负责人谢小兵在会上表示，国务院国资委将进一步研究将市值管理纳入中央企业负责人业绩考核。前期，

国务院国资委已经推动央企把上市公司的价值实现相关指标纳入到上市公司的绩效评价体系中，在此基础上，将

把市值管理成效纳入对中央企业负责人的考核，引导中央企业负责人更加重视所控股上市公司的市场表现，及时

通过应用市场化增持、回购等手段传递信心、稳定预期，加大现金分红力度，更好地回报投资者。（资料来源：

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1788943412959240336&wfr=spider&for=pc） 
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二、 本周煤炭板块及个股表现：煤炭板块优于大盘 

 

⚫ 本周煤炭板块上涨 6.19%，表现优于大盘；本周沪深 300 上涨 1.96%到 3333.82；涨幅前三的行业分别是房地

产(8.99%)、石油石化(7.32%)、建筑(6.86%)。 
图 1：各行业板块一周表现（%） 

    
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 本周煤炭开采洗选板块上涨 6.65%，动力煤板块上涨 7.25%，炼焦煤板块上涨 5.45%；焦炭板块上涨 1.27%，煤

炭化工上涨 1.66%。 
图 2：A 股煤炭及焦化板块区间涨跌幅（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 本周煤炭采选板块中涨幅前三的分别为上海能源(17.59%)、中煤能源(14.74%)、昊华能源(12.70%)。 

图 3：煤炭开采洗选板块个股表现（%） 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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三、煤炭价格跟踪：港口动力煤价格环比下降 

1、煤炭价格指数 

⚫ 截至 1 月 26 日，CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)综合交易价 747.0 元/吨，周环比持平。截至 1 月 24 日，环渤海

动力煤(Q5500)综合平均价格指数为 730.0 元/吨，周环比持平。截至 1 月，CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)年度长

协价 710.0元/吨，月环比持平。 

图 4：综合交易价：CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500) （元/吨）  图 5：综合平均价格指数：环渤海动力煤(Q5500K)（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 6：年度长协价：CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500) （元/吨）   

 

  

资料来源：Ifind，信达证券研发中心   

2、 动力煤价格 

⚫ 港口动力煤：截至 1月 26日，秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价 908.0 元/吨，周下跌 4.0元/吨。 

⚫ 产地动力煤：截至 1月 26日，陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 985.0元/吨，周环比上涨 10.0元/吨；内

蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）755.3元/吨，周环比下跌 0.9元/吨;大同南郊粘煤坑口价(含税)（Q550

0）750.0元/吨，周环比下跌 10.0元/吨。 

⚫ 国际动力煤离岸价：截至 1月 26日，纽卡斯尔 NEWC5500大卡动力煤 FOB 现货价格 95.8美元/吨，周环比上

涨 0.2美元/吨；ARA6000大卡动力煤现货价 99.5美元/吨，周环比下跌 2.5美元/吨;理查兹港动力煤 FOB现

货价 80.0美元/吨，周环比下跌 1.6美元/吨。【注：本价格为国际港口 FOB价格，与指数价格有所出入】 

⚫ 国际动力煤到岸价：截至 1月 26日，广州港印尼煤(Q5500)库提价 1007.6 元/吨，周环比上涨 3.9元/吨；广

州港澳洲煤(Q5500)库提价 970.6元/吨，周环比下跌 9.4元/吨。 
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图 7：秦皇岛港市场价：动力煤(Q5500)：山西产（元/吨）  图 8：产地煤炭价格变动（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 9：国际动力煤 FOB 变动情况（美元/吨）  图 10：广州港：印尼煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

3、炼焦煤价格 

⚫ 港口炼焦煤：截至 1月 25日，京唐港山西产主焦煤库提价(含税)2600.0 元/吨，周环比持平；连云港山西产

主焦煤平仓价(含税)2900.8 元/吨，周环比持平。 

⚫ 产地炼焦煤：截至 1月 26日，临汾肥精煤车板价(含税)2500.0元/吨，周环比持平；兖州气精煤车板价 142

0.0元/吨，周环比持平；邢台 1/3焦精煤车板价 2150.0元/吨，周环比持平。 

⚫ 国际炼焦煤：截至 1月 26日，澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 345.0 美元/吨，周环比下跌 3.3美元/

吨。 

图 11：港口焦煤价格变动情况（元/吨）  图 12：产地焦煤价格变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

   

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

2500.00

陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价

大同南郊粘煤坑口价(含税)（Q5500）

内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

纽卡斯尔NEWC5500大卡动力煤FOB现货价格

ARA6000大卡动力煤现货价

理查兹港动力煤FOB现货价

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000
广州港:库提价:澳洲煤(Q5500) 广州港:库提价:印尼煤(Q5500)

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

京唐港:库提价(含税):主焦煤山西产

连云港:平仓价(含税):主焦煤山西产

0.00

400.00

800.00

1200.00

1600.00

2000.00

2400.00

2800.00

3200.00

3600.00

4000.00

4400.00
临汾肥精煤 兖州气精煤 邢台1/3焦煤



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  13 

 

 

图 13：澳大利亚峰景矿硬焦煤价格变动情况（美元/吨）   

 

  

资料来源：Ifind，信达证券研发中心   

4、无烟煤及喷吹煤价格 

⚫ 截至 1月 26日，焦作无烟煤车板价 1040.0元/吨，周环比持平。       

⚫ 截至 1月 19日，长治潞城喷吹煤(Q6700-7000)车板价(含税)价格 1082.0 元/吨，周环比下跌 50.0 元/吨；阳

泉喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200)1074.2元/吨，周环比下跌 51.1元/吨。       

图 14：产地无烟煤车板价变动情况（元/吨）  图 15：喷吹煤车板价（含税）变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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四、煤炭供需跟踪：电厂煤炭日耗环比基本持平 

1、 煤矿及炼焦煤洗煤厂产能利用率 

⚫ 截至 1月 21日，山西省样本煤矿（303处，总产能 5.85亿吨）产能利用率 70.1%，环比前一周升 0.17个 pct； 

⚫ 截至 1月 21日，内蒙古样本煤矿（90处，总产能 6.3亿吨）产能利用率 86.8%，，环比前一周降 2.35个 pct； 

⚫ 截至 1月 21日，陕西省样本煤矿（49处，总产能 3.3亿吨）产能利用率 92.5%，环比前一周降 0.61个 pct； 

⚫ 截至 1月 21日，三省样本煤矿（448处，总产能 15.6亿吨）产能利用率 81.8%，环比前一周降 1.03个 pct。 

图 16：山西省周度产能利用率  图 17：内蒙古周度产能利用率 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

 
图 18：陕西省周度产能利用率  图 19：三省周度产能利用率 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

⚫ 截至 1月 26日，110家炼焦煤洗煤厂开工率为 68.6%，周环比下跌 2.5百分点。 

图 20：炼焦煤洗煤厂开工率（%）  

 

 

资料来源：钢联，信达证券研发中心  
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2、 进口煤价差 

⚫ 进口煤价差：截至 1月 26日，5000大卡动力煤国内外价差 3.8元/吨，周环比上涨 2.7元/吨；4000大卡动力

煤国内外价差-30.2元/吨，周环比上涨 3.4元/吨。 
图 21：印尼煤（Q5000）进口价差（元/吨）  图 22：印尼煤（Q4000）进口价差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  注：价差=进口煤价格-内贸煤价格  资料来源：Ifind，信达证券研发中心注：价差=进口煤价格-内贸煤

价格 

3、 煤电日耗及库存情况 

⚫ 内陆 17 省：截至 1 月 25 日，内陆十七省煤炭库存 8204.90 万吨，较上周下降 149.30 万吨，周环比下降 1.7

9%；日耗为 426.80 万吨，较上周下降 0.90 万吨/日，周环比下降 0.21%；可用天数为 19.2 天，较上周下降 0.

30天。 

图 23：内陆 17 省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 24：内陆 17 省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

图 25：内陆 17 省区煤炭可用天数变化情况（日）  

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  
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⚫ 沿海八省：截至 1月 25 日，沿海八省煤炭库存 3069.60万吨，较上周下降 56.40万吨，周环比下降 1.80%；日

耗为 224.50万吨，较上周上升 0.50万吨/日，周环比增加 0.22%；可用天数为 13.7天，较上周下降 0.30天。 

⚫ 截至 1月 19日，三峡出库流量 6760立方米/秒，周环比上升-0.73%。 

图 26：沿海八省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 27：沿海八省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

图 28：沿海八省区煤炭可用天数变化情况（日）  图 29：三峡出库量变化情况（立方米/秒） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

4、 下游冶金煤价格及需求 

⚫ 截至 1月 26日，Myspic综合钢价指数 149.9点，周环比上涨 1.10点。 

⚫ 截至 1月 26日，唐山产一级冶金焦价格 2670.0 元/吨，周环比持平。 

图 30：Myspic 综合钢价指数  图 31：出厂价：一级冶金焦(唐山产)：河北（元） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 高炉开工率：截至 1月 26日，全国高炉开工率 76.8%，周环比增加 0.59百分点。 
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