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公司概况：中价现制茶饮品牌，广覆盖、高增长
沪上阿姨是一家快速增长的现制饮品领先品牌，在国内增速前五，定价单位在7元至22元人民币的鲜果茶、
  
多料奶茶、
轻乳茶、
酸奶昔及袋装小食等产品。公司主要收入来源为向加盟店销售商品及设备。旗下有现制茶饮品牌
  
"沪上阿姨"和现磨
咖啡品牌
) (
中国茶饮市场空间广阔，性价比与下沉为大势所趋。性价比消费趋势下，大众现制茶饮市场在各价格带中占比提升，
 
2022年达
到52%。分城市等级看，下沉市场增长潜力较大，预计2022-2027年二线及以下城市的现
制茶饮市场将以25.2%的年复合增长
率增长。茶饮行业参与者众多，行业格局分散，古茗、沪上阿姨、茶百道等为大众现制茶饮市场引领者。
核心竞争力：高频推新、
  
自建供应链、广阔渠道网络
1)主打中价茶饮，产品推新快
 
沪上阿姨主打中价大众茶饮，产品研发推新快，于2021-2023年各年推出超过100款新产品。
2)供应链覆盖全国，生产智能化。
  
截
至2023Q3，沪上阿姨供应链网络包括八个大仓储物流基地、四个设备仓库、九个新鲜农
产品仓库及19个前置冷链仓库，冷冻仓库覆盖全国所有门店，生
产流程标准化和智能化。
3)战略性下沉，向全国市场加盟扩张。
  
沪上阿姨凭借标准版和轻享版两大店型拓展不同定位市场。公司战
略聚焦二线及以下
城市，已在300多个城市建立布局，门店分布以华东为主，
  
山东、
 
安徽、广东三个省份已达到关键规模。加盟单店投资成本低，
加盟商信心足、粘性强。
4)全渠道营销，会员复购率高。
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"沪咖" 。截至2023Q3，公司加盟门店超过7200家，覆盖中国300多个城市，是城市覆盖第一的中国第四现制茶饮店品牌。
行业：现制茶饮空间广阔，性价比与下沉大势所趋
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•   沪上阿姨是国内城市覆盖范围最广的中价现制饮品品牌。  沪上阿姨主打中价现制健康茶饮，门店向消费者提供单价约7元至22元人
民币的鲜果茶、多料奶茶、轻乳茶、酸奶昔及袋装小食等产品。旗下有现制茶饮品牌  "沪上阿姨"和现磨咖啡品牌  "沪咖"  。截至
2023年9月30日，公司加盟门店超过7200家，覆盖中国300多个城市，是城市覆盖第一的中国第四大现制茶饮店品牌。仓储物流等
供应链网络强大，  冷冻仓库覆盖全国所有门店，实现产品质量标准化。
•   公司主要收入来源为向加盟店销售货物及加盟服务[image: ] 沪上阿姨的收入包括：  1)向加盟商销售货品：主要包括食材和其他原材料及
设备。 2023前三季度销售货物占比79.7%，毛利率32.5%；  2)加盟服务：  2023前三季度占比16.4%，毛利率76.8%；  3)   自营店收
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	2023前三季度占比3.8%，毛利率25.8%.
图：公司主要收入来自销售货物和加盟服务
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图：下沉市场收入占比高
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数据来源：招股书、国泰君安证券研究



图:  2023Q1-3销售货物毛利率32.5%
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图：公司近三年收入持续增长                                   图：公司2023年前九个月净利润同比增长189%
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图：公司利润率稳定提升
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图：公司期间费用率较低                                                图：公司经营性现金流较为充裕                                         图：公司存货周转天数约25
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[image: ] 经营活动所得现金流量净额（千万）
数据来源：招股书、国泰君安证券研究
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2013
年
联合创始人单卫钧先生及周蓉
蓉女士当时在上海开设第一间
沪上阿姨门店，开启创业之
)[image: ] (
2019
年
沪上阿姨推出新鲜水果茶
) (
2021
年
完成
A+
轮融资
) (
2022
年
沪上阿姨门店数超过
5000
家，获得由中国品
牌博
 
鳌峰会颁发的
2022
年度消费者喜爱品牌
，以及窄
 
门餐眼
  
"
2021-2022
年度餐饮品牌门店增长
Top
3”
殊荣，扩大品牌种类，推出
  
"沪咖"门
)[image: ] (
2015
年
沪上阿姨门店数超过
200
家
) (
2024
年
完成
C
轮融资
)01
•   通过加盟模式快速扩张，打造强供应链、丰富品牌种类。  2013年，联合创始人单卫钧先生及周蓉蓉女士当时在上海开设第一间沪上 阿姨门店，开启创业之路。  2015年，沪上阿姨门店数超200家。 2019年，开始推出新鲜水果茶。  2020年，完成A轮融资。  2021年，完   成A+轮融资。  2022年，沪上阿姨门店数超过5000家，推出  "沪咖"门店。  2023年，沪上阿姨门店数超7200家，截至2023年9月30日的 全系统门店数目及GMV计算，在中国现制茶饮店市场中均排名第四，推出轻享版门店，完成B轮融资。  2024年，完成C轮融资。
图：沪上阿姨发展历程

	2023年
沪上阿姨门店数超7200家，截至2023年9月 30 日的全系统门店数目及GMV计算，在中国现制
茶饮店市场中均排名第四，推出轻享版门店，
完成B轮融资。
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以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅读全文，请访问：https://d.book118.com/265244321201011111
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