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重要提示:
本报告系依照方正科技集团股份〔以下简称公司或方正科技〕公布登载的资 料和公司供给的相关资料，在对公司充分调研的根底上撰写而成。本报告本着严 谨的态度和客观公正的原则，从专业投资的角度，对该公司所处行业、竞争优势、进展战略及二级市场的投资价值进展分析。本报告内容不构成任何实质性的投资 建议，仅供投资者参考。



投资要点:
· 以后 3-5 年，中国 IT 业将保持 20%左右的增长速度，行业前景宽阔。
· 公司主营收入、净利润保持同步快速增长，显示出良好的成长性。
· 品牌优势和快速适应市场变化力量确保了公司主营收入的连续增长。
· 规模经营和高效的运营体系构筑了公司的低本钱竞争优势。
· 2023 年电路板业务对净利润奉献率将达 26%,成为的利润增长点。
· 通过品牌运营和产业链整合，打造公司 IT 业领先者地位。
· 以后一年公司股票定价区间在 16.70——16.73 元/股。

行业篇：保持稳步增长的中国运算机行业


2023 年，运算机类产品的国内市场需求进一步增加，产业规模快速扩大，产销量大幅度上升。由于“非典”疫情的突发，加速了我国办公网络化的进展步伐， 电子商务、网上教学、电子政务等快速开放，进一步拉动了运算机产品市场的需 求。2023 年中国运算机市场实现销售额 3326.9 亿元，比 2023 年增长 15.4%。在加快国民经济和社会信息化进程中，运算机行业正在从单一的制造业转变为物质 生产与学问生产、装备制造与系统集成相结合的现代电子信息产品制造业，在整 个制造业中的地位越来越突出。

一、运算机硬件市场平稳增长，笔记本电脑成为其中亮点
2023 年中国国内电脑市场销售量为 1325.8 万台，比2023 年同期增长 17.6%； 销售额为 867.2 亿元，比上一年同期增长 5.0%。其中台式电脑市场销售量到达1121.1 万台,增长速度约 11.5%；而笔记本电脑，由于体积小、携带便利、上网敏捷，销量增长较快，2023 年的销售量同比增长 79.7%，到达 174.8 万台，成为运算机行业的亮点。效劳器市场销量到达 29.8 万台，同比增长 21.1%。估量以后 5
年内中国台式电脑和效劳器市场增长速度趋缓，而笔记本电脑市场在以后 5 年内仍将连续保持快速增长，2023 至 2023 年笔记本电脑销量和销售额的增长速度均会保持在 20%以上。
2023 年，数码产品成为中国运算机市场中的星，销售额实现 122.3 亿元， 同比增长 77.4%；而运算机系统和外围设备增长相对缓慢，实现销售额 1036.8 亿元和 443.4 亿元，同比分别增长 9.2%和 8.8%。
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)表 1  2023 年方正科技要紧产品销量与行业比照表

	行业销量同比
增幅〔％〕
	方正科技销量
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	国内市场占
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	方正科技的市
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	11.5
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	11.8
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	5.3
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	21.1
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