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企业挂牌新三板常见问题解决方案
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新三板业务流程

n 具体可分为6个步骤：工程立项、股份改制、尽职调查、内核、协会备案、工
程挂牌。
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新三板挂牌程序通俗说法
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新三板企业挂牌条件

?证券公司代办股份转让系统中关村科技园区非上市股份股份报价转让试点

方法〔暂行〕?

第九条 非上市公司申请股份在代办系统挂牌，须具备以下条件：

〔一〕存续满两年。有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份

的，存续期间可以从有限责任公司成立之日起计算；

〔二〕主营业务突出，具有持续经营能力；

〔三〕公司治理结构健全，运作标准；

〔四〕股份发行和转让行为合法合规；

〔五〕取得北京市人民政府出具的非上市公司股份报价转让试点资格确认

函〔未来省级人民政府〕；

〔六〕协会要求的其他条件。
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新三板与创业板、中小板条件比较

市场 新三板挂牌要求 创业板IPO要求 中小板IPO要求

服务对象

创新高成长的科技服

务型企业

具有高成长性的科技创新企业 进入成熟期、盈利能力强、

规模较主板小、成长性好的

中小企业

财务要求
无盈利指标要求，但

有成长性要求

最近两年连续盈利，最近两年

净利润累计不少于1000万元，

且持续增长；或者最近一年盈

利，且净利润不少于500万元，

最近一年营业收入不少于5000

万元，最近两年营业收入增长

率均不低于30%

最近3个会计年度净利润为

正数且累计超过3000万元；

最近3个会计年度经营活动

产生的现金流量净额累计超

过5000万元；或者最近3个

会计年度营业收入累计超过

3亿元

最近一期末净资产不少于2000

万元，且不存在未弥补亏损

最近一期末无形资产占净资

产的比例不高于20%，最近

一期末不存在未弥补亏损
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市场 新三板挂牌要求 创业板IPO要求 中小板IPO要求

经营时间
持续经营2年以上 持续经营3年以上 持续经营3年以上

申报涵盖期限
二年又一期 三年又一期 三年又一期

实际操作利润门槛
净利润为正数 3000万元净利润 5000万元净利润

股本要求

不低于公司法规定限

额标准500万元

发行后的股本总额不少于

3000万元

发行前股本总额不少于3000

万元（发行后最少5000万元）

主营业务要求

主营业务突出，具有

持续经营能力

拟挂牌公司应该主要经营

一种业务

无相关明确要求，对主业突

出要求相对较低

实际控制人变化

暂无明确规定 实际控制人在报告期内不

得变化

实际控制人在报告期内不得

变化

新三板与创业板、中小板条件比较〔续〕
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新三板挂牌常见问题
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新三板挂牌常见问题

    案例： 2021年11月5日，xx股东会决议，以经评估确认的

2021年10月31日净资产折股变更为xx股份。根据会计师事务所出

具的?资产评估报告书?，截至 2021 年 10 月 31 日经评估的净

资产值为 42,925,820.61 元，折合成股份公司 42,925,000 股，

剩余 820.61元记入资本公积。                              

                                                                            

—— 视同股份公司新设，需满二年

整体变更根本要求：

    1.以经审计的净资产折股，而不是经评估的净资产；

    2.折合的实收股本总额不得高于公司净资产额；
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新三板挂牌常见问题



汇聚财智  共享成长

新三板挂牌常见问题
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新三板挂牌常见问题
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新三板挂牌常见问题
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新三板挂牌常见问题

三、公司治理结构健全，运作标准

     案例：控股股东以不能确定所有权的资产抵债 

     X公司控股股东A先生提供一批原材料给公司用以抵其欠公司

款项2,680,000元。2021年10月，此批原材料费经过XX资产评估评

估为2,680,000元。但A先生无法提供无此原材料的所有权证明及

购置发票。A先生承诺如因此批原材料所有权假设产生纠纷，相关

责任由其承担。

    此批原材料占总资产金额的比重约10%，但占存货10年末余额

比重到达60%以上。

  分析：A先生用于抵偿债务的原材料无所有权证明，因此，抵偿

债务的行为存在法律问题，相关会计处理不能成立。要求股东A先

生采取措施，归还债务，处理相关资产，消除上述事项产生的影

响。    
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新三板挂牌常见问题

四、股份发行和转让行为合法合规

国有企业改制、集体企业改制民营化的过程。国有及集体资产处

置过程必须过程合法合规。国有资产处置程序？是否经评估？

国有企业改制程序中存在未经评估、转让价格明显低于净资产、

没有履行公开挂牌拍卖等程序等瑕疵问题，不建议进行补充评估

等方式，要说明原因，核查改制当时是否存在相关特殊规定或文

件；对于重大程序瑕疵需取得省级国资部门、省级人民政府确实

认文件。

历次出资以及股本变动，关注出资的真实、有效、程序完整。重

点关注二年又一期的情况；但设立以来历史上的变动同样需核查。
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新三板挂牌常见问题

四、股份发行和转让行为合法合规

如果公司历史上存在未足额出资或出资方式不符合相关规定的，

视轻重程度要求公司运行1年或2年以后挂牌。〔细那么未出台前

参考IPO〕

涉及工会或持股会的，核查确认、逐一清理。

出资后未及时办理产权变更手续，如果资产确实由公司占用并产

生效益，如果申报前已完成产权变更手续，不对审核构成影响；

如果存在未按要求进行资产评估的，补充核查出资价值或者确认。

对于企业历史上的出资资产质量差、评估价值较高的情况，属于

会计问题，应合理计提减值。如要对评估增值过高的出资进行现

金补足或置换出资，不需要对出资资产的会计处理进行追溯调整，

补足的现金直接计入资本公积。
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新三板挂牌常见问题
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新三板挂牌常见问题
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