
期货分析及投资操作实
务



    主要内容：

一、基础理论与基本要求（40%）

•成功的市场分析师与投资者需具备的素质
•可能遇到的、必须挑战的问题
•行情分析方法：基本分析与技术分析
•如何洞悉、把握他人所未关注的重要信息
 
二、实战操作案例分析（40%）
 
三、对未来行情的研判与展望，以及对学员未来事
       业发展的建议（20%）



 一、基础理论与基本要求

1. 成功的市场分析师、投资者所需具备的素质

•  成功没有固定的模式

•  成功＝能力＋勤奋＋机遇 
    （精通一些事后，创造力会不请自来）

• 对能力素质的要求：

    相当水平的思维能力、坚实的专业知识基础、

  丰富的市场实践经验



构建一个理性的、实用的投资交易体系：

n 行情分析系统——30％
n 交易操作系统——50％
n 风险控制系统——20％



    前提与条件：

n交易理念的确立

  是立足于对市场正确认识与释读的基础之上

n投资方案的制定

  是建立在对市场客观分析与预期的前提之下

n交易方法与策略的选择

  是基于对自我及竞争对手的动态评估之后



 A:首先需要解决思维方面的问题

•怎样分析期货等金融衍生品市场？

n首先您的世界观、认识论、方法论很重要

n会使您的市场智慧（佛家的解释)更高，及时扑捉他

 人未能关注的信息，把握他人未能察觉的趋势



  
  哲学是指导我们在激烈的
      市场竞争中得以胜出的最锐利的思维武器

  哲学家们只是用不同的方式
      解释世界，而问题在于改变世界。
                    ——卡尔·马克思

   哲学是市场分析最基础的思维工具



 辩证唯物主义的观点：

•用全面的、联系的、发展的观点看问题

n形而上学
•用片面、孤立的、静止的观点去看问题

n而唯心论更无法应对市场的复杂运动与变化的， 

 它无法使你成为一个成功的分析师和投资者

n在经济全球化、金融市场大爆炸的背景下，我
们

 尤其需要用全面的、联系的、发展的观点去解  
  读市场，应对各种挑战



他是谁？他在哪儿？他从何时来？他到何处去？他为何来了又去？

思索、实践、归纳、抽象、演绎、应用

透过现象认识本质    基于因果探寻规律
        立足现实分析可能    应对偶然把握必然
                                                                 期市虚拟        走向真实













怎样理解“简单的是最好的”？

n 通过对“复杂”的总结、归纳、筛选、
            抽象后的 “简单”，才会是最好的。

n “简单”会提高效率，但“复杂”却是“简单”的前提
n 简单          复杂          “简单”



B、坚实的专业知识基础

             厚积薄发

n 有关期货及金融衍生品市场的“游戏”规则

n 市场分析与投资交易方面的专业理论

n 所研究或所投资品种领域的市场知识、数据资料 

n 有关宏观经济及整体金融市场的专业知识及理论
 



C、丰富的市场实践经验

n 没有曾经的失败就没有真正的成功（专访）

n 过硬的心理素质只能来自于市场的锤炼

n 市场分析也罢、投资交易也罢，是否成功

   实践是唯一的试金石

 



2. 可能遇到、必须挑战的问题 

 六大矛盾冲突：

n 技术分析与基本分析

n 投资与投机

n 贪婪与恐惧

n 行情预测与实际操作（市场永远是对的）

n 跟市与测市

n 成功与挫折



3. 期货行情分析方法

A、期货行情分析主要解决3个课题
  即价格运动的：

n 方向——基本面、中长期技术分析

n 幅度——形态、比例（如黄金率0.618）

n 速度——周期：费氏积数－－1、1、2、3、5、

8、13、21、34、55、89

    江恩、市场固有周期 



即解决市场行情在什么时候

          涨、跌到哪里的问题

n必须是时间与空间的动态统一

n时间是指物质运动过程的顺序性和持续性，

           它的特点是一维性

n空间是物质运动的广延性和伸张性，

           它的特点是三维性



B、两种分析方法的辩证统一

n 基本分析法：市场行为的动因，定性分析

n 技术分析法：市场行为的结果，定量分析

   有机结合、不可分割、不能替代 



C、行情分析的操作原则 
 
a、充分假设原则——全面性
n 将所有可能发生的走势类型都预以假设，但要分清
主次顺序

n 逻辑推理的结论要保证正确，必须是前提和推理形
式都正确

n 而市场条件有些是已知的、有些是靠分析和预测的，
因此，充分假设是必要的

n ——趋势外推



b、逐步演绎原则——动态性

n 随着行情的演进及时判断第一、第二、
第三目标方案的发生概率

n 在操作上相应调整交易计划

n 概率分析



c、条件限制原则——客观性

 
n 根据客观条件去排除不可能实现的技术
目标

n 或根据客观条件的变化去调整行情判断

n 是风险系统的重要基础



D、基本分析法

n 是根据基本面情况，如商品的预期产量、库存量和
预期需求量的对比来分析商品价格趋势的方法

n 【搜集、整理、比较、分析的重要性】

n 即对供求关系以及影响供求关系的各种因素的分析 

n 主要解决：方向问题

n 理论依据：价值规律、供求关系规律

n 特点：

   分析价格变动的中、长期趋势

   研究价格变动的本质性、宏观性因素

   具有超前性   



经济周期：供求关系规律与价值规律的辩证统一

水平模型

价值线

价格线危机

萧条复苏

繁荣

供大于求

供小于求

供求关系规律从属于价值规律 价值中枢的吸引力

某一因素在某一时间、某一空间发生主导作用——推动、牵制或反向转折

价值线受更高一层级经济供求关系所产生的趋势力量的牵动而发生弯曲



基本分析法的内容:

n 商品供求关系

n 经济波动周期 

n 金融货币因素（利率、汇率） 

n 政治、政策因素 

n 自然因素 

n 投机和市场心理因素



数据统计与分析预测：美国玉米历年产量    

蒲式尔/英亩

06/07年



世界大豆供求数据（万吨、每年8月报告数据）

年度      总产量       期初库存        总需求        期末库存

00/01     17243        2508                

01/02     17684        2932            17759          2863

02/03     18328        3002            19061          2290

03/04     19581        3201            19231          3549

04/05     18912        3973            19183          3619

05/06     21678        4598            21376          4827

06/07     21774        5251            22019          4997

07/08     22081        6208            23353          4935 （ 
07/08 为11月报告数据）



E、技术分析法

n 是通过对市场行为本身的分析，
来预测价格走势的方法

n 用于技术分析的资料，一般都
按时间顺序绘制成图形和图表，
因此又称做图表分析法



技术分析法

n 主要解决：价格运动的幅度、速度问题

n 符合物理学、数学的原理：力的合成与分解；力距、
加速度；能量守恒；杠杆原理；黄金分割……

n 预测依据：市场行为反映一切? 价格呈趋势变动； 历
史会重演

n 其特点：

        量化指标特性——指示行情转折点

趋势追逐————非创造、引导趋势

直观现实————历史轨迹真实记

相对滞后性———易被主力骗线



技术分析的基本内容

n 形态

n 移动平均趋势线

n 量价分析

n 摆动指标（如KD)
n 时间周期



道氏理论的基本原则 
n 平均价格包容消化一切因素 

n 市场具有三种趋势 

n 大趋势可分为三个阶段 （非常重要）

n 交易量须验证趋势 

n 唯有发生了确凿无疑的反转信号之
后，我们才能判断一个既定的趋势
已经终结 

n 道氏理论是技术分析的基础和起源



趋势线、跳空缺口（2019豆一）

突破缺口

中继缺口

衰竭缺口



    
基本面是否支持涨或跌300点、图形演绎的可能性、市场心理底线

疯牛病

扇形原则的典型例证

摆动指标的共振分析摆动指标的共振分析

大型三重顶

本质、现象（真相与假象）

推理



头肩顶（底）与扇形原则的有效性（2019、9）

头肩底

头肩顶

头

2019 3 5 7

条件限制性选择
推理与演绎



摆动指标 、趋势线   

顺势操作的重要性



周期分析：

n 菲氏积数（菲波纳奇数列）周期：

  1、1、2、3、5、8、13、21、34、55、89……
  黄金分割：3/5、5/8……0.618

            3/8、5/13……0.382

n 市场固有周期

n 江恩周期等等



波浪理论

n 波浪理论是在道氏理论基础上的发展、创新

n 对费氏积数的运用达到出神入化的地步，使
市场模型有了数学基础，从而融入普遍的自
然法则所规范的轨道

n 使市场价格运动的“形态、比例、时间”得以有

机结合

n 全方位的透视能力          转折的预警信
号：      一种测市系统   



波浪理论

1、5、21、89 1、3、13、55

2、8、34、144

牛
市

熊
市

1

2

3

4

5

A

B

C

运用波浪理论最大问题：
•浪级层次的准确划分
•时间与空间转折的“费 
 氏积数“关系选择

•波浪的延长与失败

行情分析三个原则：
•充分假设
•逐步演绎
•条件限制

1、1、2、3、5、8、 

0.382/0.5/0.618



技术分析  【历史回顾】  

A B
C

5
13

17

27
34 55

89

a

b

3个高度熊市66个月

牛市27个月

标准时间分割：52/26/13

随机指标共振

c

注意：3 这个数字在技术分析中非常重要

5个3结构

逻辑推理熊市不会就
此结束



4、如何把握他人所未关注的重要信息

n 欲望与行动

  应怀有探求真理的强烈愿望与执着如一的实际行动。对潜在的

主要因素的跟踪——《矛盾论》所揭示的真理

n 积累：
    每天坚持看一些能够提供重要信息的报刊，如《环球时报》、《参考消息》等

n 经验：
  与技术分析相结合——质变、量变原理***“度”
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