
社会保险基金的运营原则 

n 安全性原则 

n 收益性原则 

n 流动性原则 



社会保险基金运营方式 

n 按照国务院规定，保险基金应当及时足额征缴，存入国有商业银行，

纳入财政专户管理，专款专用；基金结余除购买国债和存入银行外，

不得用于其他任何形式的投资 

n 基金根据国家要求实行统一管理，按险种分别建账，分账核算，专款

专用，自求平衡，不得相互挤占和调剂。





n 2015年8月23日，国务院发布《基本养老保险基金投资管理办法》

http://www.gov.cn/zhengce/content/2015-08/23/content_10115.htm




n 办法所称基本养老保险基金,包括企业职工、机关事业单
位工作人员和城乡居民养老基金

n 基本养老金投资运营包括四个角色：委托人、受托机构、
投资管理机构、托管机构

n 委托人:省、自治区、直辖市人民政府作为养老基金委托
投资的委托人,可指定省级社会保险行政部门、财政部门
承办具体事务。

n 受托机构:指国家设立、国务院授权的养老基金管理机构



n 托管机构:指接受养老基金受托机构委托,具有全国社会保
障基金、企业年金基金托管经验,或者具有良好的基金托
管业绩和社会信誉,负责安全保管养老基金资产的商业银
行

n 投资管理机构:指接受受托机构委托,具有全国社会保障基
金、企业年金基金投资管理经验,或者具有良好的资产管
理业绩、财务状况和社会信誉,负责养老基金资产投资运
营的专业机构

n 养老基金投资委托人与养老基金投资受托机构签订委托投
资合同，受托机构与养老基金托管机构签订托管合同、与
养老基金投资管理机构签订投资管理合同



n 养老基金投资：

n 养老基金限于境内投资。投资范围包括：银行
存款，中央银行票据，同业存单；国债，政策
性、开发性银行债券，信用等级在投资级以上
的金融债、企业（公司）债、地方政府债券、
可转换债（含分离交易可转换债）、短期融资
券、中期票据、资产支持证券，债券回购；养
老金产品，上市流通的证券投资基金，股票，
股权，股指期货，国债期货



n 养老基金投资比例：

n （一）投资银行活期存款，一年期以内（含一年）的定期存款，中央
银行票据，剩余期限在一年期以内（含一年）的国债，债券回购，货
币型养老金产品，货币市场基金的比例，合计不得低于养老基金资产
净值的5%

n （二）投资一年期以上的银行定期存款、协议存款、同业存单，剩余
期限在一年期以上的国债，政策性、开发性银行债券，金融债，企业
（公司）债，地方政府债券，可转换债（含分离交易可转换债），短
期融资券，中期票据，资产支持证券，固定收益型养老金产品，混合
型养老金产品，债券基金的比例，合计不得高于养老基金资产净值的
135%

n （三）投资股票、股票基金、混合基金、股票型养老金产品的比例，
合计不得高于养老基金资产净值的30%

n （四）投资国家重大项目和重点企业股权的比例，合计不得高于养老
基金资产净值的20%



n 2016-12-07,全国社会保障基金理事会公告，
根据《基本养老保险基金投资管理办法》和全
国社会保障基金理事会相关评审规定，评出21
家基本养老保险基金证券投资管理机构
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