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银行行业
三月份板块相对收益机会减弱
——银行投资观察20240303
)
核心观点：
●  板块表现方面： 20240226-20240301,  Wind 全 A 上涨2.4%,银行板 块整体(中信一级行业)下跌2.3%,排名所有行业第30 位，跑输万 得全A。 国有行、股份行、城商行、农商行均下跌，分别下跌2.19%、 2.39%、2.51%、1.78%。恒生综合指数下跌0.7%,H 股银行跌幅0.3%, 跑赢恒生综合指数，跑赢A 股银行。
●  个股表现方面：A 股银行表现较好的前三位为瑞丰银行持平、南京银行 下跌0.11%、兰州银行下跌0.37%。H 股银行表现较好的前三位为渤 海银行上涨1.82%、江西银行持平、浙商银行下跌0.46%。
●  北向资金方面： Wind 数据显示银行业北向资金持股占比为2.18%,较
上期末增持1.5bp, 板块获增最高为北京银行。
●  银行转债方面：本期银行转债平均价格下跌0.32%,跑输中证转债0.11 个百分点。个券方面，涨幅前三为齐鲁转债(+0.36%)、紫银转债 (+0.16%)、青农转债(+0.16%),跌幅前三为成银转债(-2.16%)、 苏行转债(-1.11%)、常银转债(-1.03%)。
●  盈利预期方面： 本 期A 股银行23年净利润增速、营收增速一致预期环 比上期分别变动-0.36pct、 -0.38pct。24年净利润增速、营收增速一致 预期环比上期分别变动-0.23pct 、-0.19pct。
●    投资建议： 两周前，我们在投资周报中提到市场企稳环境下板块超额收 益机会下降的观点，近期板块走势印证了我们的观点。同时，我们提出 下一轮高股息的机会在二季度，主要基于四个方面的考虑，第一，年报  季报下行预期可能在未来的一两个月产生影响，第二，两会政策预期相 对平稳，板块上涨后需要时间消化，第三，我们预期二三月份社融增速  小幅回落，总量流动性并不支撑板块估值继续扩张，第四，经验来看， 一季度末高股息资产配置力度可能会减弱，主要由于历史上来看保险  年初开门红较为集中，年初投资力度较强，可能后续投资力度会减弱。 另外季末考核前， 一般涨了的季度会选择兑现浮盈。可参考银行指数历 年三月份表现和前两月对比。去年四季度以来，我们认为一季度板块  的阿尔法机会在优质区城行， 主要原因在于经过一年多的城商行盈利  增速和股价调整，无论是估值还是盈利增速目前均已到达底部区域，随  着金融市场利率的回落，预计年报一季报期间城商行企稳回升预期可  能会进一步加强。
●  风险提示：(1)经济不及预期；(2)金融风险超预期；(3)财政和货币 政 策 过 度 收 敛 ； ( 4 ) 利 率 波 动 超 预 期 ， 其 他 非 息 收 入 表 现 不 及 预 期 。
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重点公司估值和财务分析表
	股票简称
	股票代码
	货
币
	最新
收盘价
	最近
报告日期
	评级
	合理价值
(元/股)
	EPS(元)
2023E 2024E
	PE(x)
2023E  2024E
	PB(x)        ROE(%
2023E    2024E 2023E 2024E


工商银行    601398.SH  CNY    5.34  2023/10/29 买入    6.18    0.99   1.05    5.39   5.09   0.56   0.52    10.79   10.62

	建设银行
	601939.SH
	CNY    7.03 2023/10/26 买入
	8,30
	1.32   1.40
	5.33
	5.02
	0.60   0.55   11.63   11.36

	农业银行
	601288.SH
	CNY  4.24  2023/10/28 买入
	4.83
	0.76   0.80
	5.58
	5.30
	0.61   0.57   11.46   11.07

	中国银行
	601988.SH
	CNY  4.48  2023/10/30 买入
	5.30
	0.73   0.76
	6.14
	5.89
	0.59   0.55   10.08   9.69

	邮储银行
	601658.SH
	CNY 4.84   2023/10/27 买入
	7.30
	0.92   0.98
	5.26
	4.94
	0.60   0.55   11.85   11.57

	交通银行
	601328.SH
	CNY  6.32 2023/10/27 买入
	7.37
	1.28
	5.18
	4.94
	0.51   0.48   10.26   10.07

	招商银行
	600036.SH
	CNY   31.94 2024/1/21 买入
	55.63
	5.65   5.97
	5.65
	5.35
	0.87   0.78   16.22   15.33

	浦发银行
	600000.SH
	CNY   7.11  2023/10/29 买入
	8.74
	1.03   1.07
	6.90
	6.64
	0.34   0.33    5.04    4.99

	兴业银行
	601166.SH
	CNY   16.582023/10/31  买入
	30.95
	3.77   4.01
	4.40
	4.13
	0.48   0.44   11.43   11.15

	光大银行
	601818.SH
	CNY  3.22  2023/10/30 买入
	5.38
	0.70   0.74
	4.60
	4.35
	0.42   0.39    9.73    9.27

	平安银行
	000001.SZ
	CNY  10.492023/10/25  买入
	21.18
	2.53   2.94
	4.15
	3.57
	0.50   0.44   12.65   13.03

	宁波银行
	002142.SZ
	CNY  22.032023/10/30  买入
	42.75
	3.88   4.57
	5.68
	4.82
	0.83   0.72   15.58   15.92

	南京银行
	601009.SH
	CNY  8.71 2023/10/30 买入
	14.79
	1.84   2.10
	4.73
	4.15
	0.65   0.58   14.45   14.79

	杭州银行
	600926.SH
	CNY  11.00  2024/1/14 买入
	16.02
	2.68   3.06
	4.10
	3.59
	0.72   0.62   15.57   16.12

	成都银行
	601838.SH
	CNY    13.14  ∠0 23/10/27 买入
	20.47
	3.27   3.93
	02
	3.34
	0.77   0.65   20.54   21.10

	常熟银行
	601128.SH
	CNY   6.95 2023/10/26 买入
	10.91
	1.21   1.48
	5.74
	4.70
	0.77   0.68   14.31   15.38

	工商银行
	01398.HK
	HKD   4.05 2023/10/29 买入
	4.99
	0.99   1.05
	3.76
	3.55
	0.39   0.36   10.79   10.62

	建设银行
	00939.HK
	HKD   4.88 2023/10/26 买入
	5.78
	1.32   1.40
	3.40
	3.21
	0.38   0.35   11.63   11.36

	农业银行
	01288.HK
	HKD   3.23  2023/10/28 买入
	3.88
	0.76   0.80
	3.91
	3.71
	0.43   0.40   11.46   11.07

	中国银行
	03988.HK
	HKD   3.08 2023/10/30 买入
	3.77
	0.73   0.76
	3.88
	3.73
	0.38   0.35   10.08   9.69

	交通银行
	03328.HK
	HKD   5.18  2023/10/27 买入
	6.10
	1.22   1.28
	3.90
	3.72
	0.39   0.36   10.26   10.07

	招商银行
	03968.HK
	HKD   30.35  2024/1/21 买入
	55.57
	5.65   5.97
	4.94
	4.68
	0.76   0.68   16.22   15.33

	中国光大银行
	06818.HK
	HKD   2.46  2023/10/30 买入
	4.07
	0.70   0.74
	3.23
	3.06
	0.29   0.27    9.73    9.27
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	邮储银行    01658.HK    HKD   4.16  2023/10/27 买入    5.79    0.92   0.98    4.16   3.90   0.47    0.43   11.85   11.57
注：A+H股上市银行的业绩预测一致，且货币单位均为人民币元；对应的 H 股PE 和PB 估值，为最新H 股股价按即期汇率折合为 人民币计算所得。
数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心
备注：表中估值指标按照最新收盘价计算
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[bookmark: bookmark1][bookmark: bookmark2][image: ]一、本期观察：银行板块调整， H 股优于A 股

本期观察区间： 20240226-20240301。本文数据来源于Wind数据。
板块表现方面(图8-15,表1-2): 本期Wind 全A 上涨2.4%,银行板块整体(中信一 级行业)下跌2.3%,排名所有行业第30位，跑输万得全A。 国有行、股份行、城商 行、农商行均下跌，分别下跌2.19%、2.39%、2.51%、1.78%。恒生综合指数下跌 0.7%,H 股银行跌幅0.3%,跑赢恒生综合指数，跑赢A 股银行。
个股表现方面(表3-6): A股银行表现较好的前三位为瑞丰银行持平、南京银行下 跌0.11%、兰州银行下跌0.37%,跌幅前三为苏州银行下跌4.23%、成都银行下跌 4.09%、杭州银行下跌3.85%。H 股银行表现较好的前三位为渤海银行上涨1.82%、 江西银行持平、浙商银行下跌0.46%,跌幅前三为广州农商银行下跌6.25%、招商银 行下跌4.56%、青岛银行下跌2.84%。
北向资金方面(图16,表7-8)  : Wind 数据显示银行业北向资金持股占比为2.18%,
较上期末增持1.5bp, 板块获增最高为北京银行。
银行转债方面(图17-20,表9-11): 本期银行转债平均价格下跌0.32%,跑输中证  转债0.11个百分点。个券方面，涨幅前三为齐鲁转债(+0.36%)、紫银转债(+0.16%)、 青农转债(+0.16%),跌幅前三为成银转债(-2.16%)、苏行转债(-1.11%)、常 银转债(-1.03%)。
盈利预期方面(图21-40,表12-15): 本期共27家银行23、24年业绩增速一致预期 有变化：工商银行、农业银行、中国银行、邮储银行、招商银行、兴业银行、浦发银 行、光大银行、华夏银行、北京银行、江苏银行、宁波银行、南京银行、杭州银行、 成都银行、郑州银行、青岛银行、苏州银行、西安银行、青农商行、无锡银行、张家 港行、苏农银行、江阴银行、瑞丰银行等。A股银行23年净利润增速、营收增速一致 预期环比上期分别变动-0.36pct 、-0.38pct,24    年净利润增速、营收增速一致预期环 比上期分别变动-0.23pct、-0.19pct。



二、投资建议：三月份板块相对收益机会减弱
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两周前，我们在投资周报中提到市场企稳环境下板块超额收益机会下降的观点，近 期板块走势印证了我们的观点。同时，我们提出下一轮高股息的机会在二季度，主 要基于四个方面的考虑，第一，年报季报下行预期可能在未来的一两个月产生影响， 第二，两会政策预期相对平稳，板块上涨后需要时间消化，第三，我们预期二三月份 社融增速小幅回落，总量流动性并不支撑板块估值继续扩张，第四，经验来看， 一季 
6/37
度末高股息资产配置力度可能会减弱，主要由于历史上来看保险年初开门红较为集 中，年初投资力度较强，可能后续投资力度会减弱。另外季末考核前， 一般涨了的季 度会选择兑现浮盈。可参考银行指数历年三月份表现和前两月对比。
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去年四季度以来，我们认为一季度板块的阿尔法机会在优质区域行，主要原因在于 经过一年多的城商行盈利增速和股价调整，无论是估值还是盈利增速目前均已到达 底部区域，随着金融市场利率的回落，预计年报一季报期间城商行企稳回升预期可 能会进一步加强。
图 1 : 保 险 年 初 开 门 红 较 为 集 中

数据来源：Wind, 广发证券发展研究中心


[image: ]图 2 : 中 信 银 行 指 数 表 现
中信银行指数涨跌幅情况

■1月 ■ 2 月 ■ 3 月
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数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心
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[image: ]图  3  :  银  行  板  块  和  市  场  指  数  表  现
绝对收益行情区间表现(1.01-3.01)
[image: ]

数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心
注：银行指数为 Wind 行业指数：银行，国有大行为中信行业指数：国有大型银行Ⅲ,股份行为中信行业指数：全国性股份制银行Ⅲ,
城商行为中信行业指数：城商行，农商行为中信行业指数：农商行

[image: ]图 4 ; 银 行 板 块 表 现 复 盘


8/37
[image: ]
数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心；注：银行指数为 Wind 行业指数：银行
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图5:分板块超额收益复盘
[image: ]
数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心；银行指数为 Wind 行业指数：银行，国有大行为中信行业指数：国有大型银行Ⅲ,股份行为
中信行业指数：全国性股份制银行Ⅲ,城商行为中信行业指数：城商行，农商行为中信行业指数：农商行，高利润增速银行为净利润同比 增速处于上市银行前1/5的银行


图 6 : 分 板 块 绝 对 收 益 情 况
9/37
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	数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心；银行指数为Wind 行业指数：银行，国有大行为中信行业指数：国有大型银行Ⅲ,股份行为
中信行业指数：全国性股份制银行Ⅲ,城商行为中信行业指数：城商行，农商行为中信行业指数：农商行，高利润增速银行为净利润同比 增速处于上市银行前1/5的银行
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图 7 : 2 0 2 3 Q 4 末 公 募 基 金 持 仓 + 北 向 持 仓 V S 本 期 市 场 涨 跌 幅 ( % )
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	数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心





10/37
识别风险，发现价值


请务必阅读末页的免责声明


10/37
[image: ]

投资策略周报|银行
[image: ]
[bookmark: bookmark3][bookmark: bookmark16]三、板块表现：银行板块下跌，周度换手率回落

涨跌幅：本期(2024/02/26-2024/03/01)银行(中信一级行业)板块整体下跌2.33%, 在30个中信一级行业中排第30,跑输Wind 全A (除金融、石油石化)指数约5.29个 百分点。
换手率： 本期银行(中信一级行业)板块周换手率1.20%,较前一周回落0.31个百分 点，在30个中信一级行业中排第30。
估值： 绝对估值方面，截至2024年03月01日，银行板块最新市盈率(TTM)5.18X,
最新市净率(最新财报，下同)0.58X, 处在历史较低水平。相对估值方面(银行/ Wind全A (除金融、石油石化)指数),最新相对市盈率 (TTM)    为0.2,最新相对 市净率为0.29,处在历史均值水平。


图 8 ; 银 行 板 块 、 W i n d 全 A 非 金 融 石 油 石 化 指 数 表 现
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	数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心
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[image: ]图 9 : 银 行 板 块 、 W i n d 全 A 非 金 融 石 油 石 化 区 间 换 手 率 ( 周 )
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数据来源：Wind, 广发证券发展研究中心

表1:中信一级行业区间涨跌幅情况(周)
	2024/3/1   2024/2/23     2024/2/9      2024/2/2     2024/1/26    2024/1/19    2024/1/12    年初以来

	计算机
电子
通信
家电
国防军工
机械
汽车
电力设备及新能源
综 合 金 融
传媒
基础化工
	8.14%
7.02%
	12.33%
	5.92%
	-14.80%
	0.10%
	4.92%
	-4.18%
-4.22%
	-6.15%

	
	
	5.72%
	8.70%
	-12.35%
	-3.14%
	-2.22%
	
	-8.39%

	
	5.53%       10.48%
	5.01%
	-10.19%
	2.58%
	0.58%
	-3.22%
	3.65%

	
	5.50%
5.35%
5.16%
4.78%
	2.64%
	3.97%
	-1.61%
	0.32%
	-0.40%
	-0.60%
	10.35%

	
	
	3.74%
	10.01%
	-12.91%
	0.58%
	-6.95%
	-3.18%
	-9.81%

	
	
	7.30%
	4.90%
	-12.14%
	-1.00%
	-5.26%
	-0.50%
-0.40%
	-6.32%

	
	
	5.93%
	6.72%
	-10.35%
	-1.27%
	-4.12%
	
	-4.10%

	
	4.06%
	2.72%
	8.05%
	-11.11%
	-2.46%
	-2.63%
	2.02%
	-5.11%

	
	3.58%
3.51%
	8.39%
	1.13%
	-14.02%
	11.34%
	-3.25%
	-2.51%
	0.41%

	
	
	13.55%
	1.91%
	-12.44%
-12.53%
	1.40%
	-1.80%
	-3.05%
	-1.76%

	
	2.63%
	4.87%
	7.33%
7.29%
	
	-1.82%
	-4.61%
	-0.76%
	-8.60%

	有  轻
	 (
医
)色金属
药
	2.04%
1.68%
	4.60%
	
	-9.39%
	0.94%
	-4.95%
	0.08%
	-2.02%
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	工 制 造
	1.26%
1.09%
1.07%
0.97%
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	2.09%
	10.33%
	-11.63%
	-2.73%
	-2.98%
	-2.57%
	-9.93%

	
	
	
	7.84%
	1.69%
1.55%
	-14.50%
	-0.43%
	-2.48%
-2.50%
	-1.19%
	-9.63%

	商贸零售
综合
消费者服务
建材
纺 织 服 装
钢铁
非银行金融
建筑
农 林 牧 渔
房地产
食 品 饮 料
石油石化
电力及公用事业
煤炭
交通运输
银行
	
	5.57%
	
	-12.92%
	0.56%
0.99%
	
	0.85%
	-6.87%

	
	
	8.21%
	-2.19%       -14.96%
	
	-4.44%
	-1.52%
	-14.52%

	
	
	7.00%
	3.46%
	-13.35%
	0.20%
	0.60%
	1.58%
	-3.90%
-4.26%

	
	0.60%
0.60%
0.48%
0.39%
	3.34%
	3.91%
	-9.00%
	2.08%
	-4.14%
	0.97%
	

	
	
	5.97%
	-0.23%
	-11.72%
	-2.32%
	-0.04%
	-0.06%
	-9.13%

	
	
	3.06%
	5.83%
	-6.79%
	3.81%
	-4.72%      -2.39%
	-0.64%

	
	
	2.67%
	6.18%
	-5.78%       5.88%
	-0.08%
	-2.92%
	3.20%

	
	0.05%
	6.80%
	-0.27%
	-9.03%
	6.86%
	-3.37%
	-0.80%
	-1.34%

	
	-0.36%
	2.17%
	3.75%
	-6.03%
	-0.66%      -4.39%
	-1.13%
-1.06%
	-9.07%

	
	-0.55%
	4.90%
	1.09%
	-12.02%
	899%
	-3.81%
	
	-6.57%

	
	0.74%
0.76%
	3.24%
	6.54%
	-4.46%
	0.37%
	-1.11%
	-0.57%      -2.71%

	
	
	5.40%
	4.89%
	-6.60%
	7.32%
	-2.45%
	-3.02%
	5.41%

	
	0.94%
-1.16%
	4.58%
	1.92%
	-5.39%
	3.10%
	-3.82%
	-0.41%
	0.63%

	
	
	8.19%
	3.32%
	-2.30%
	6.19%
	-3.03%
	-1.16%
	16.05%

	
	-1.51%
	3.52%
	4.02%
	-6.62%
	3.30%
	-0.59%
	0.19%
	1.46%

	
	-2.33%
	6.09%
	1.12%
	-0.54%
	4.41%
	1.39%
	-0.34%
	10.82%





12/37
数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心
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[bookmark: bookmark50]表2:中信一级行业区间换手率情况(周)

	2024/3/1    2024/2/23     2024/2/9      2024/2/2     2024/1/26    2024/1/19    2024/1/12    年初以来

	综合金融
传媒
计算机
消费者服务
通信
机械
电子
汽车
纺织服装
轻工制造
输
电力设备及新能源
建材
农林牧渔
基础化工
房地产
医药
商贸零售
国防军工
建筑
食品饮料
非银行金融
有色金属
煤炭
电力及公用事业
钢铁
交通运输
石油石化
银行
	21.58%
21.42%
	17.64%
19.57%
	15.07%        21.44%       19.34%
	11.20%
	4.78%
	114.62%
114.43%

	
	
	
	14.38%
	13.21%
	13.78%
	10.47%
	10.62%
	

	
	20.21%
	16.20%
	13.04%
	10.73%
	11.16%       8.99%
	9.48%
	97.64%

	
	18.70%
	18.13%
	14.71%
	14.03%
	13.76%
	15.51%       13.62%      119.10%

	
	16.11%
	12.85%
	10.23%
9.98%
9.93%
	10.12%       9.96%
	6.73%
	6.52%
	78.45%

	
	14.65%
	10.27%
	
	8.35%
	8.43%
	7.61%
	8.34%
	74.05%

	
	13.40%
12.96%
	10.89%
	
	7.88%
	7.88%
	6.54%
	7.16%       70.47%

	
	
	9.81%
	8.99%
	7.11%        7.57%
	6.68%
	6.19%
	64.86%

	
	10.67%
10.65%
10.41%
10.36%
10.34%
9.72%
9.56%
8.90%
8.64%
8.54%
8.39%
8.18%
	10.49%
	10.43%
	10.71%
	13.69%
	10.37%
	7.91%
	80.21%

	
	
	9.82%
9.54%
	10.18%
9.87%
	8.84%
8.72%
	9.66%
	7.51%
	6.13%
	68.17%

	
	
	
	
	
	9.12%
	8.47%
	8.55%
	72.74%

	
	
	8.47%
8.13%
	8.31%
	6.71%
	7.45%
8.31%
	6.40%
	5.78%       58.04%

	
	
	
	8.87%
	7.79%
	
	8.75%
	8.83%
8.46%
	66.58%

	
	
	9.30%
	9.67%
	8.71%
	9.05%
	10.01%
	
	70.90%

	
	
	8.03%
8.07%
9.16%
	8.78%
	7.40%
	6.84%
6.87%
	5.58%
	5.50%
6.15%
5.60%
	55.74%
56.94%
60.33%

	
	
	
	8.68%
8.75%
	6.38%
	
	6.27%
	
	

	
	
	
	
	9.75%
	8.37%
	5.63%
	
	

	
	
	8.39%
	9.39%
	6.84%
	6.33%       5.22%
	5.16%       54.71%

	
	
	7.80%
	8.01%
	7.61%
	8.93%
	9.22%
	7.17%
	60.95%

	
	
	6.47%
	6.80%
	5.45%
	5.32%
	4.54%
	4.12%
	44.94%

	
	7.29%
	7.61%
	7.43%
	9.33%
	8.09%
	5.59%
5.54%
	5.09%
	53.91%

	
	6.61%
6.47%
6.30%
	6.56%
	7.17%
	6.06%
	5.88%
	
	5.19%
	47.59%

	
	
	5.47%
	5.12%
	5.28%
	6.06%
	3.23%
	2.44%
	36.02%

	
	
	6.16%
6.34%
	6.72%
	5.10%
	5.31%       4.34%
	4.43%
	42.31%

	
	5.82%
	
	5.65%
	4.39%
	4.67%
	3.99%
	4.30%
	40.09%

	
	4.86%       4.47%
	5.23%
	4.80%
	4.03%
	3.70%
	3.51%
	33.98%

	
	4.00%       3.72%
	4.92%
	3.88%
	3.70%
	2.76%
	2.22%
	27.41%

	
	3.54%       3.52%
	4.03%
	3.57%
	3.43%
	2.82%        2.46%      25.63%

	
	1.82%       2.03%        2.11%
	2.18%
	1.95%       1.44%        1.39%      14.18%

	
	1.20%        1.51%         1.73%          1.46%         1.48%        1.27%        0.96%        10.49%


数据来源：Wind, 广发证券发展研究中心
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图 1 0 : 市 盈 率 ： 银 行
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数据来源：Wind, 广发证券发展研究中心



	图11:相对市盈率：银行Wind全A非金融石油石化
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	数据来源：Wind, 广发证券发展研究中心
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图 1 2 ; 市 净 率 ； 银 行
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数据来源：Wind, 广发证券发展研究中心



	图 1 3 : 相 对 市 净 率 ； 银 行 / W i nd 全 A 非 金 融 石 油 石 化  
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	数据来源： Wind,   广发证券发展研究中心
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图 1 4 : 股 息 率 ； 银 行
14/37

数据来源： Wind, 广发证券发展研究中心
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数据来源： Wind,  广发证券发展研究中心
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[bookmark: bookmark4]四、个股表现：银行板块调整

涨跌幅：本期个股表现最好为瑞丰银行+0.00%、南京银行-0.11%、兰州银行-0.37%。 子板块来看，国有大行、股份行、城商行、农商行(中信三级行业)变动幅度分别为  -2.19%、 -2.39%、 -2.51%、 -1.78%,国有行、股份行、城商行、农商行均下跌。
换手率： 本期个股换手率靠前的为瑞丰银行16.12%、兰州银行13.52%、齐鲁银行 9.69%。子板块来看，国有大行、股份行、城商行、农商行(中信三级行业)周换手 率分别为0.65%、1.69%、3.45%、5.32%,交易活跃度较上一周有所下降，农商行 整体交易活跃度更高。
估值： 国有大行、股份行、城商行、农商行(中信三级行业)最新市盈率(TTM)  分
别为5.39X、4.77X、4.78X、5.10X,最新市净率分别为0.60X、0.52X、0.59X、0.54X, 最新相对市盈率(TTM)  分别为1.04、0.92、0.92、0.98,最新相对市净率分别为1.04、
0.90、1.02、0.93。
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[bookmark: bookmark51]表3:上市银行区间涨跌幅情况(周)
	2024/3/1    2024/2/23     2024/2/9     2024/2/2     2024/1/26    2024/1/19    2024/1/12     年初以来

	瑞丰银行
南京银行
兰州银行
农业银行
郑州银行
厦门银行
浙商银行
渝农商行
紫金银行
西安银行
上海银行
青岛银行
兴  业  银  行
民生银行
苏农银行
青农商行
光大银行
沪农商行
重庆银行
长沙银行
齐鲁银行
无锡银行
张家港行
建设银行
浦发银行
北京银行
黜
华夏银行
常熟银行
江阴银行
邮储银行
江苏银行
招商银行
	0.00%
-0.11%
-0.37%
-0.47%
-0.48%
-0.56%
	2.57%
	4.55%
	-7.63%
	3.76%       -1.37%
	
	-6.23%
	4.85%
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	平安银行
宁波银行
杭州银行
成都银行
苏州银行
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	6.73%
	-2.74%
	2.31%
	4.19%
	3.82%
	
	0.80%
	18.02%

	
	
	1.52%
	4.76%
	6.32%
	
	
	
	
	

	
	
	7.58%
	0.51%
	2.07%
	4.26%
4.89%
	-1.53%
	
	-1.87%
	2.69%

	
	
	0.00%
	6.06%
	-4.35%
	3.50%
	-0.54%
-0.99%
	
	-0.80%
-0.49%
	16.48%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	3.98%
4.93%

	
	
	1.52%
	5.61%
	-5.85%
	3.72%       -1.54%
	
	0.19%
	

	
	-1.06%
-1.10%
-1.12%
-1.13%
-1.20%
-1.51%
-1.66%
-1.69%
-1.75%
-1.79%
-1.83%
-1.84%
-1.90%
-1.91%
-2.04%
-2.08%
-2.17%
-2.23%
-2.34%
-2.44%
-2.55%
-2.61%
-2.62%
-2.66%
-2.76%
-2.80%
-2.87%
-3.01%
-3.06%
	4.83%
	0.37%        0.74%
	3.45%
	1.56%
	
	-0.39%
	10.71%
9.80%

	
	-3.07%
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	3.66%
3.46%
	1.63%
	0.00%
	2.63%
	-0.71%
	-0.47%
	

	
	
	
	4.00%
	-6.72%
	5.51%
	-1.17%
-1.19%
	
	0.00%
-0.88%
	5.14%
5.11%

	
	
	2.02%
	5.79%
	-7.61%
	6.61%
	
	
	
	

	
	
	5.06%
	-0.47%
	-1.09%
	3.21%
	1.47%
	
	0.66%
0.65%
	10.05%

	
	
	2.48%
	4.19%
	-4.02%
	4.87%
	-0.65%
	
	
	6.89%

	
	
	5.05%
4.56%
5.07%
	2.16%
	0.45%
	3.23%
	3.13%
	
	-0.81%
	2.28%

	
	
	
	0.00%
	-1.25%
	6.10%
	0.80%
	
	-1.84%
	8.56%
7.69%

	
	
	
	3.83%
	-6.49%
	3.00%
3.03%
	-0.69%
	
	2.82%
	

	
	
	2.95%
	5.86%
	-5.88%
	
	-1.12%
	
	0.38%
	4.58%

	
	
	4.13%
	0.64%
	0.00%
	4.33%
	1.01%
	
	-0.34%
	11.03%
11.32%

	
	
	6.72%
	-1.61%
	-2.97%
	1.43%
	-0.16%
	
	5.70%
	

	
	
	3.08%
	5.31%
	-8.13%
	6.49%
	-0.57%
	
	-1.69%
	3.74%

	
	
	1.29%
	8.70%
	-2.46%
	3.84%
	1.44%
	
	0.58%
	12.90%

	
	
	4.00%
	4.17%
4.03%
	-9.13%
	15.42%
	-1.52%
	
	0.00%
	10.74%

	
	
	2.71%
2.72%
	
	-5.52%
-5.19%
	2.34%
	-1.16%
-0.51%
-1.07%
	
	2.77%
	2.77%

	
	
	
	5.21%
	
	2.79%
	
	
	0.51%
	4.64%

	
	
	5.74%
	-1.73%
	1.17%
	5.56%
	
	
	-1.50%
	7.99%
7.40%

	
	
	4.60%
	1.75%
	-0.44%
	4.25%
	1.38%
	
	-2.69%
	

	
	
	6.81%
	-1.77%
	2.42%
	2.90%
	2.99%
	
	0.65%
	14.79%

	
	
	6.20%
	0.19%
0.23%
-0.33%
	1.57%
	4.09%
	1.66%
	
	-1.23%
	11.72%

	
	
	6.73%
	
	0.93%
1.01%
	7.81%
	-1.49%
	
	-2.18%
	12.28%

	
	
	7.99%
	
	
	3.47%
	-0.69%
	
	-1.69%
	10.10%

	
	
	3.68%
	5.23%
	-4.44%
	4.25%
	-1.52%
	
	-0.19%
	6.61%

	
	
	9.21%
	-1.00%
	-0.66%
	4.66%
	-0.68%
	
	-1.02%
	12.81%

	
	
	-0.97%
	5.87%
	-1.87%
	3.27%
	0.45%
	
	4.69%
	8.76%

	
	
	1.86%
	4.44%
	-3.74%
	1.36%
	-0.54%
	
	1.92%
	4.79%

	
	
	6.40%
	-0.21%
0.27%
	0.86%
0.83%
	5.91%
	1.38%
	
	-2.69%
	11.26%

	
	
	7.83%
	
	
	1.97%
	2.60%
	
	1.62%
	13.75%

	
	
	4.94%
	3.87%
	-2.86%
	4.68%
4.91%
	4.17%
	
	0.88%
	14.81%

	
	-3.32%
	12.20%
	4.31%
	-3.64%
	
	-0.22%
	
	-0.86%
	11.71%

	
	-3.55%
	9.86%
	-1.93%
	-1.94%
	9.25%
	0.61%
	
	0.87%
0.69%
	9.55%
9.89%

	
	-3.85%
	6.92%
	0.38%
	-0.28%
	2.30%
	2.55%
	
	
	

	
	-4.09%
	10.93%
	0.64%
	0.24%
	3.16%
	2.04%
	
	3.24%
	16.70%

	
	-4.23%       1.10%
	4.02%
	-0.29%
	3.86%
	0.00%
	
	0.90%
	8.67%

	渤海银行H
江西银行H
浙商银行H
重庆银行H
交通银行H
郑州银行H
民生银行H
重庆农村商业银行H 邮储银行H
建设银行H
工商银行H
中国光大银行H 农业银行H
中国银行H
青岛银行H
招商银行H
广州农商银行H
	1.82%
	4.76%
	0.98%
	-7.27%
-7.58%
	0.00%
	-2.65%
	
	-0.88%
	-0.88%

	
	0.00%
	6.15%
	1.64%
	
	3.13%
2.97%
	-7.25%
	
	-2.82%
	-4.17%

	
	-0.46%
	4.31%
	0.48%
1.47%
0.86%
	0.00%
	
	-0.49%
	
	0.00%
	7.43%
8.33%

	
	-0.69%
	5.11%
	
	-1.21%
	5.36%
	-2.49%
	
	-0.25%
	

	
	-0.96%
	7.17%
	
	-0.21%
	4.71%
	-5.91%
	
	-1.66%
	6.37%

	
	-1.18%
	3.66%
	2.56%
	-6.02%
	3.75%
	-2.44%
	
	-1.20%
	1.20%

	
	-1.41%
-1.54%
	5.99%
6.21%
	0.39%
	-2.27%
	4.76%
5.21%
	-4.18%
-4.00%
	
	-1.50%
-1.64%
	5.28%
5.61%

	
	
	
	0.00%
	0.33%
	
	
	
	
	

	
	-1.89%
-2.01%
-2.17%
	3.16%
	3.45%
	0.53%
	9.65%
	-3.12%
	
	-5.11%
	11.53%

	
	
	5.51%
5.34%
	0.00%
	-1.07%
	6.15%
6.41%
	-3.52%
	
	-0.44%
	4.95%
6.02%
6.03%
7.31%

	
	
	
	1.06%
	-0.79%
	
	-2.71%
	
	-1.60%
-1.73%
	

	
	-2.38%
-2.42%
-2.53%
	5.88%
5.75%
	-0.86%
	0.00%
	5.45%
5.23%
	-3.08%
	
	
	

	
	
	
	0.33%
	0.99%
	
	-2.71%
	
	-2.32%
	

	
	
	4.98%
	1.03%
	2.02%
	3.13%
	-1.71%
	
	-1.35%
0.52%
	3.36%

	
	-2.84%
	3.43%
3.25%
	4.06%
4.54%
	1.03%
	4.84%
	-3.12%
	
	
	6.77%

	
	-4.56%
	
	
	4.84%
	15.11%
	-4.01%
	-2.60%
	11.58%

	
	-6.25%       -3.03%       -7.51%
	-3.35%
	-2.19%      -9.85%
	
	6.84%
	-31.82%

	数据来源：Wind,广发证券发展研究中心
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[bookmark: bookmark52]表4:上市银行区间换手率情况(周)
	2024/3/1    2024/2/23     2024/2/9     2024/2/2     2024/1/26    2024/1/19    2024/1/12     年初以来

	瑞丰银行
兰州银行
齐鲁银行
厦门银行
紫金银行
西安银行
苏农银行
张家港行
江阴银行
平安银行
苏州银行
贵阳银行
J
青农商行
建设银行
无锡银行
常熟银行
郑州银行
青岛银行
渝农商行
江苏银行
沪农商行
成  都  银  行
银们
杭州银行
重庆银行
宁波银行
浙商银行
长沙银行
北京银行
华夏银行
光大银行
兴业银行
交通银行
南京银行
招商银行
	16.12%
13.52%
9.69%
9.12%
8.10%
7.50%
7.24%
6.62%
6.01%
5.98%
5.97%
5.83%
	19.32%       16.65%
	20.98%
	27.80%
9.48%
13.20%
7.74%
9.88%
5.26%
10.16%
7.00%
6.95%
4.59%
5.69%
5.48%
6.13%
5.12%
6.47%
4.83%
4.56%
5.69%
3.96%
4.45%
3.93%
4.37%
	21.29%
6.00%
3.69%
4.91%
7.54%
3.20%
8.40%
5.88%
6.06%
3.29%
6.02%
3.50%
5.16%
4.31%
6.53%
4.68%
3.49%
3.73%
3.27%
4.44%
7.09%
4.52%
	34.31%
5.76%
2.44%
	177.30%
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