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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 根据 2023 年 4 个批次废弃电器电子产品规范拆解拟确认数量，我们

测算得出 23 年空调、冰箱、洗衣机、电视的实际报废率分别约为 27%、

42%、66%、82%。 

➢ 为什么空调、冰箱的实际报废率远低于彩电和洗衣机？我们认为空调、

冰箱的报废节奏晚于彩电和洗衣机，正处于一轮持续加速报废的周期

中，直到实际报废率水平接近彩电、冰箱的报废率历史高峰。一方面，

产业周期和品类特性导致空调、冰箱、洗衣机、彩电的报废周期差异；

另一方面，2021 年空调的拆解补贴力度开始大幅上调。我们认为补贴

金额的高低一定程度上影响了企业对不同品类拆解的积极性和规划，

但是 21 年以前空调和洗衣机都是是 5 个品类中拆解补贴金额最低的，

而洗衣机的实际报废率始终处于较高位，所以我们认为拆解补贴标准

对于企业的拆解回收数量并不起决定性作用，更多仍要看各个品类的

实际回收拆解需求。 

➢ 空调、冰箱报废率可能出现跃迁式提升吗？政策变化可能会快速推动

报废率曲线的跃迁式上升，尤其是当前报废率较低的空调、冰箱。 

政策变化①：停征废弃电器电子产品处理基金。我们估算，停止空冰

洗的处理基金征收后，美菱/海信家电/格力/美的/海尔分别可以减少

1.1/2.4/2.8/6.9/4.8 亿元的处理基金缴纳，对应 23 年净利率分别约可

以提升 16%、5%、1%、2%、3%。 

政策变化②：推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案。文件

中提到到 2027 年，废旧家电回收量较 2023 年增长 30%，若按照 23

年 4 批次家电拆解数据计算，在其他统计口径不变的情况下（5 大类），

到 2027 年家电回收量或将要求达到 1.40 亿台。 

➢ 政策推动下，实际报废率提升有望带动更新增量。以我们上文测算的

未来空冰洗理论报废量为基础，在中性预期下 24 年接受国家补贴的拆

解企业的总拆解量预计将达到 6632 万台，若将其他渠道报废的数据也

纳入考量依据，我们预计 24 年的总报废量较悲观预期情况下增加近

1000 万台。如果空调、冰箱的实际报废率达到目前洗衣机的水平，则

对应每年实际报废量分别净增加超 2000、1200 万台，在这一轮更新

周期里，有望大大提高行业需求的天花板。 

➢ 行业评级和投资建议：维持家电行业“看好”评级。我们看好空调、

冰箱报废率步入上升周期，向洗衣机、彩电的方向靠近。我们认为在

这轮的更新周期中，空调、冰箱的量价表现都有望超预期。 

1）建议关注净利率基数低、改善空间大的二线白电企业长虹美菱、海

信家电，以及大白电龙头海尔智家、格力电器、美的集团。 

2）建议关注空调冰箱产业链企业，空调发件阀件盾安环境、三花智控，
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大冰箱 ODM 企业雪祺电气、物产金轮、长虹华意。 

3）建议关注环保拆解企业：中再资环、大地海洋等。以及有回收拆解

环节布局的家电企业。 

➢ 风险因素：以旧换新补贴政策不及预期、家电原材料成本大幅波动、

消费者需求不及预期等；本文对部分家电报废量数据测算是基于一定

前提假设，存在假设条件不成立、历史数据缺失等因素导致测算结果

偏差。 
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一、2023 年空调报废数据同比增长 70% 

2024年 2月底，废弃电器电子产品回收处理信息管理网站发布了一批数据，2023年 4个批

次废弃电器电子产品规范拆解拟确认数量中： 

1） 空调回收拆解量 1517.8万台，同比+72.0%； 

2） 冰箱回收拆解量 2124.0万台，同比+36.3%； 

3） 洗衣机回收拆解量 2302.3万台，同比+24.5%； 

4） 电视机回收拆解量 3821.2万台，同比+5.3%； 

5） 电脑回收拆解量达到 1001.7万台，同比+47.6%。 

图 1：2023 年 4 批废弃电器电子产品回收总量及同比变化（万台） 

 
资料来源：废弃电器电子产品回收处理信息管理网站，信达证券研发中心 

在进一步分析之前，我们先明确几组定义： 

1）实际报废量：本文的实际回收拆解量为国家基金补贴的回收处理企业申报后拟确认的规

范拆解量。 

2）理论报废量：根据不同家电产品的使用寿命和历史销量所测算得出的每一年理论上应该

报废进行回收拆解数量。 

3）实际报废率=实际回收拆解量/理论回收拆解量。 

生产者责任延伸产业技术创新联盟曾经对2015年至2019年期间的家电回收情况进行过官方

统计，2018年空冰洗和电视的实际报废率分别达到 16%、45%、71%、88%。 
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表 1:2015-2018 年空冰洗的实际和理论报废情况（万台，%） 

 2015 2016 2017 2018 

实际处理量 

洗衣机 636  1263  1359  1441  

冰箱 333  610  804  922  

空调 19  219  398  506  

电视 5310  4374  4207  4253  

理论报废量 

洗衣机 1545  1468  1699  2025  

冰箱 1705  2142  1688  2065  

空调 2432  2358  1682  3149  

电视 3015  3060  3065  4818  

实际报废率 

洗衣机 41% 86% 80% 71% 

冰箱 20% 28% 48% 45% 

空调 1% 9% 24% 16% 

电视 176% 143% 137% 88% 

资料来源：生产者责任延伸产业技术创新联盟，信达证券研发中心 

另外一个口径的报废数据是来自于废弃电器电子产品回收处理信息管理网站，是接受国家基

金补贴的拆解回收企业每年所申报的拆解回收量。但 2019年以后官方的理论回收数据缺失，

因此我们进行了测算。 

按照官方理论数据类似的方法论，我们可以实现对各个品类的“理论报废量”进行预测： 

（1）假设空调的平均寿命年限为 12年，洗衣机平均寿命 12年，彩电的平均寿命 12年，冰

箱平均寿命 13年； 

（2）家电的寿命期围绕平均寿命成正态分布，得出以下家电寿命分布比例： 

表 2：空冰洗寿命范围和寿命分布比例 

空调器年龄/年 <9 年 9~10 10~11 11~12 12~13 13~14 14~15 >15 

分布比例 6.68% 9.19% 14.98% 19.15% 19.15% 14.98% 9.19% 6.68% 

洗衣机年龄/年 <10 年 10~11 11~12 12~13 13~14 >14 - - 

分布比例 7.78% 16.11% 26.11% 26.11% 16.11% 7.78% - - 

冰箱年龄/年 <11 年 11~12 12~13 13~14 14~15 >15 - - 

分布比例 7.78% 16.11% 26.11% 26.11% 16.11% 7.78% - - 

电视机年龄/年 <10 年 10~11 11~12 12~13 13~14 >14 - - 

分布比例 7.78% 16.11% 26.11% 26.11% 16.11% 7.78% - - 

资料来源：《广东省废旧家电总量估算研究》，信达证券研发中心 

 

因此，我们可以得到一组数据： 

23 年空调、冰箱、洗衣机、电视的实际报废率分别约为 27%、42%、66%、82%。 
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表 3：空冰洗、电视理论报废量测算及实际报废率（万台） 

实际处理量（万台） 

品类 2019 2020 2021 2022 2023 

洗衣机 1297 1892 2114 1850 2302 

冰箱 843 1268 1660 1558 2124 

空调 408 665 955 883 1518 

电视 3627 4853 4862 3629 3821 

理论报废量（万台） 

品类 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 

洗衣机 2227 2557 2940 3274 3495 

冰箱 - 2776 3534 4353 5037 

空调 3449 3897 4472 5096 5571 

电视 - - 4084 4353 4687 

实际报废率 

品类 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 

洗衣机 58% 74% 72% 57% 66% 

冰箱 - 46% 47% 36% 42% 

空调 12% 17% 21% 17% 27% 

电视 - - 119% 83% 82% 

资料来源：废弃电器电子产品回收处理信息管理网站、产业在线、《广东省废旧家电总量估算研究》、信达证券研发中心 

注：因历史销售数据缺失，冰箱、电视理论报废量测算结果空缺 

如果我们把报废率数据结合成连续时间序列，可以得到如下的结果： 

图 2：空冰洗、电视理论报废率历史趋势 

 
资料来源：生产者责任延伸产业技术创新联盟，废弃电器电子产品回收处理信息管理网站、产业在线、《广东省废旧
家电总量估算研究》、信达证券研发中心 

注：冰箱 2019 年、电视 2019/2022 年的缺失数据经过了平滑处理 

如果注意观察可以发现，在 2015-2017 年期间，彩电的实际报废率超过了 100%，也就是实

际报废数量超过了理论预测值，说明彩电在没达到理论寿命已经提前开始加速报废。 

彩电提前加速报废的原因，我们认为主要可以归结为两个方面： 

① 我国电视市场经历的从 CRT电视向 LCD 电视转变的过程，因为 CRT技术淘汰所带来的电

视集中的更新换代。 
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② 2015年开始，乐视、小米、微鲸等一大批互联网厂商快速切入彩电行业，通过大屏化、

智能化的升级，拉动了一轮彩电的更新换代，智能电视的占比由 2014年的 58%提升至了

2018年的 92.2%。 

图 3：显像管彩电和液晶电视机销量（万台）  图 4：13-17 年彩电平均尺寸快速提升 

 

 

 

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：奥维云网，信达证券研发中心 

如上我们可以看出，报废数据的可靠性在彩电品类上一定程度得到了检验，但出于严谨考

虑，我们在对空冰洗报废数据深度分析之前，对在手数据再进行一些深度思考和讨论。 

 

问题 1：企业申报的拆解量是否可以直接代表实际的家电报废量? 

空冰洗这类大家电被淘汰后往往有两个去处：1）回收报废；2）二手转买。回收报废的执行

者往往由回收拆解企业或者民间个体户完成。 

图 5：空调历史回收数据（万台） 

 
资料来源：信达证券研发中心 

根据《中国废弃电器电子产品回收处理及综合利用行业白皮书 2022》中的调研数据，空调、

冰箱、洗衣机进入二手平台回收的数量占比均不足 10%，大多数为废弃产品。 
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图 6：2022 年二手产品回收占比 

 

资料来源：《中国废弃电器电子产品回收处理及综合利用行业白皮书 2022》，信达证券研发中心 

国家基金补贴的回收处理企业处理数量占多数。以广东省为例，截至 23 年 10月 30日，持

有电器电子产品拆解处理资格证的企业共 9 家，其中有 5家为废弃电器电子产品处理国家基

金补贴企业，4家为持证但并不享受国家基金补贴的企业。从回收的量来看，不享受补贴的

持证回收企业年拆解许可总量不足 10万吨，而享受补贴的企业年拆解许可量折算后约可达

到 33万吨，拆解能力占广东省的 75%以上。 

表 4：广东省持有电子产品拆解处理资格证的企业 

 企业名称 年拆解许可总量 发证期限 

废弃电器电子产品处理

国家基金补贴企业 

广东华清废旧电器处理有限公司 300 万（套） 2021 年 12 月 10 日-2024 年 12 月 9 日 

汕头市 TCL 德庆环保发展有限公司 209 万台（套） 2020 年 11 月 26 日-2024 年 8 月 11 日 

清远东江环保技术有限公司 325 万台（套）/年 2021 年 10 月 17 日至 2024 年 10 月 16 日 

佛山市顺德鑫还宝资源利用有限公司 
159 万（套），废弃小家电拆

解处理能力：8000 吨/年 
2021 年 3 月 29 日-2026 年 3 月 28 日 

茂名天保再生资源发展有限公司 200 万台（套） 2021 年 12 月 28 日-2026 年 12 月 27 日 

废弃电器电子产品处理

非国家基金补贴企业持

证情况 

阳江市新奇美科技有限公司 5 万吨/年 2021 年 12 月 17 日—2026 年 12 月 16 日 

江门市俐通环保科技有限公司 3 万吨/年 2018 年 10 月 23 日至 2023 年 10 月 22 日 

励福（江门）环保科技股份有限公司 1 万吨/年 2021 年 1 月 11 日至 2026 年 1 月 10 日 

广东蜂鸟资源再生科技有限公司 

3800 吨/年（10 万台 CRT 电

视，5万台 CRT台式微型计算

机） 

2023 年 4 月 17 日至 2024 年 4 月 16 日 

资料来源：广东省生态环境厅，信达证券研发中心 

综上，我们认为企业申报的规范拆解量趋势可以一定程度上代表消费者淘汰家电量的变化

趋势。 

 

问题 2：回收拆解量的统计口径是否稳定？ 

首先，回收拆解的企业数量是基本稳定的。根据 2018年至 2023年，每年参与申报的回收拆

解企业数量相对稳定，23年 4批参与拆解的企业平均每批约 78家，略多于 22年，但与 21

年基本相当。 
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图 7：回收拆解企业数量 

 
资料来源：废弃电器电子产品回收处理信息管理网站，信达证券研发中心 

其次，拆解企业的有效产能扩张也比较严格，短期难以快速扩产拆解线。家电拆解企业需

要持有拆解处理资格证，根据《废弃电器电子产品处理资格许可管理办法》，对于增加处理

类别的新建处理设置的、改建/扩建原有处理设施的、处理废弃电器电子产品超过资格证书

确定的处理能力 20%以上的，都要重新按照原申请程序，重新申请废弃电器电子产品处理资

格。而且，从我们目前观察的企业拆解产能利用情况来看，多数拆解企业实际拆解量都明

显低于其理论拆解能力，因此我们认为目前的拆解数据受产能限制而导致的数据偏低的可

能性较低。 

表 5：部分拆解企业拆解能力和实际拆解情况 

 总拆解能力 细分拆产能 拆解产能 
23 年申报拆

解量合计 

广东华清废旧电

器处理有限公司 
300 万台 

废 CRT 电视机及电脑 120 万台（套）/年，废冰箱 40 万台（套）

/年，废洗衣机 50 万台（套）/年，废空调 40 万台（套）/年，

废液晶电视机及显示器 50 万台（套）/年。 

电视 110.7 万台，冰箱 34.7 万

台，洗衣机 50.9 万台，空调

29.5 万台，电脑 16.7 万台 

242.5 万台 

上海新金桥环保

有限公司 
80 万台 

废电视机 30 万台，费电冰箱 8 万台，废洗衣机 15 万台，废

空调器 20 万台，废电脑 7 万台 
洗衣机 9.4 万台，空调 16 万台 25.5 万台 

郑州格力绿色再

生资源有限公司 
280 万台 

废 CRT 电视机 45 万台，废电冰箱 25 万台，废洗衣机 50 万

台，废房间空调器 45万套，CRT电脑1万套，废液晶微型计

算机 74 万套,废液晶电视 40 万台。 

电视 96 万台，冰箱 17 万台，

洗衣机 17.8 万台，空调 36.6

万台，电脑 50.9 万台 

218.8 万台 

资料来源：广东省生态环境厅、上海市生态环境局、郑州市生态环境局，废弃电器电子产品回收处理信息管理网站，信达证券研发中心 

 

接下来，我们可以重点分析空冰洗的报废情况。 
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图 8：空冰洗、电视理论报废率历史趋势 

 
资料来源：生产者责任延伸产业技术创新联盟，废弃电器电子产品回收处理信息管理网站、产业在线、《广东省废旧
家电总量估算研究》，信达证券研发中心 

注：冰箱 2019 年缺失数据经过了平滑处理 

 

为什么空调、冰箱的实际报废率远低于彩电和洗衣机？ 

在两个不同统计机构的口径下，空调、冰箱的实际报废率都明显低于彩电和洗衣机，我们认

为空调、冰箱的报废节奏晚于彩电和洗衣机，正处于一轮持续加速报废的周期中，直到实

际报废率水平接近彩电、冰箱的报废率历史高峰。 

1） 产业周期和品类特性导致空调、冰箱、洗衣机、彩电的报废周期存在差异 

和冰箱、洗衣机、电视相比，2020年以前国家没有严格明确的空调安全使用年限规定，加

上空调具备明显的安装属性，因此空调超龄服役的现象较为严重。 

根据 2020年中国家用电器协会颁布的标准公告，家用空调的安全使用年限为 10年。然而在

实际的日常使用中，我国空调在内的家用电器的实际使用年限往往要高于 10年，多则或可

达到 15年。 

表 6：家用电器法定安全使用年限 

品类 安全使用年限 

电冰箱 10 年 

葡萄酒柜 10 年 

洗衣机 8 年 

干衣机 8 年 

空调 10 年 

家用燃气灶 8 年 

吸油烟机 8 年 

储水式电热水器 8 年 

资料来源：中国家用电器协会，信达证券研发中心 

从产品升级的角度看，品类之间产业发展的差异也导致了报废节奏的差异。彩电最为明显，

21 世纪初常见的黑白电视、彩色 CRT电视基本已退出了市场，平板电视的普及推动了 CRT

电视、等离子电视的更新换代。和彩电相比，洗衣机、冰箱虽有形态上的变化，但更多满足

的是消费者多元化的需求，而不是技术路径的完全迭代，空调亦是如此。 
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图 9：空冰洗、电视产品的变革 

 
资料来源：京东、淘宝，信达证券研发中心整理 

2）补贴政策变化：2021年空调的拆解补贴力度开始大幅上调 

21 年财政部等 4部为了合理引导废弃电器电子回收处理，出台了《关于调整废弃电器电子

产品处理基金补贴标准的通知》，通知中将空调的处理补贴标准由 21年以前的 35元/台调高

至 100元/台，其余冰箱、洗衣机、电视机、微型计算机的补贴标准都有所下调。 

我们认为补贴金额的高低一定程度上影响了企业对不同品类拆解的积极性和规划，但是 21

年以前空调和洗衣机都是 5个品类中拆解补贴金额最低的，而洗衣机的实际报废率始终处

于较高位，所以我们认为拆解补贴标准对于企业的拆解回收数量并不起决定性作用，更多

仍要看各个品类的实际回收拆解需求。 

表 7：废弃电器电子产品处理基金补贴标准（元/台） 

 2021 年以前 2021 年以后 

空调 35 100 

冰箱 80 55 

洗衣机 35 25/30 

电视机 85 40 

微型计算机 85 45 

资料来源：中国政府网、中国财政部，信达证券研发中心 

同时我们认为 21年后国家调高空调品类的拆解补贴标准，一定程度上或体现了政策层面对

于应报废空调回收的引导意图，对 21-23年的空调拆解量和实际报废率或有一定的正向贡

献作用。  
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二、未来空调、冰箱报废率会出现跃迁式提升吗？ 

2022 年，彩色电视机居民保有量为 6.5 亿台，电冰箱 5.8 亿台，洗衣机 4.4 亿台，空调 7.8

亿台，家电存量基数较大。我们认为，政策变化可能会快速推动报废率曲线的跃迁式上升，

尤其是当前报废率较低的空调、冰箱。 

图 10：电器电子产品居民保有量（亿台） 

 
资料来源：《中国废弃电器电子产品回收处理及综合利用行业白皮书 2022》信达证券研发中心 

 

政策变化①：停征废弃电器电子产品处理基金 

2023 年 12 月，财政部、工信部等四部委发布《关于停征废弃电器电子产品处理基金有关事

项的公告》。根据公告： 

1）2024 年 1 月 1 日起停征废弃电器电子产品处理基金； 

2）23 年底前已处理的废弃电器电子产品，按照规定尚未补贴的，由中央财政安排资金予以

补贴。 

3）自 24 年起新处理的废弃电器电子产品，中央财政安排专项资金继续支持列入《废弃电

器电子产品处理目录》的废弃电器电子产品的处理活动。 

根据此前自 2012 年开始实施的《废弃电器电子产品处理基金征收使用管理办法》，电器电

子产品生产者、进口电器电子产品的收货人或代理人都应履行基金缴纳义务。根据征收标准，

每销售一台电视机/电冰箱/洗衣机/空调/电脑，生产者分别需要缴纳 13/12/7/7/10 元的处理

基金。22 年全国废弃电器电子产品处理基金收入为 27.65 亿元。 

表 8：对电器电子产品生产者征收基金的产品范围和征收标准 

 电视 电冰箱 洗衣机 房间空调器 微型计算机 

征收标准(元/台) 13 12 7 7 10 

资料来源：财政部官网，信达证券研发中心 

停征基金或将提升家电企业盈利能力。我们估算，停止空冰洗的处理基金征收后，美菱/海

信/格力/美的/海尔分别可以减少 1.1/2.4/2.8/6.9/4.8亿元的处理基金缴纳，对应 23年净

利率分别约可以提升 16%、5%、1%、2%、3%。 
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