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2023年&2024Q1营收复苏、利润承压， AI、

工业软件营收、净利润增速双升 
[Table_Summary] 

投资要点： 

 2023 年&2024Q1 营收复苏，利润承压。①2023 年计算机行业总营收 11850.52

亿元，同比+2.20%；归母净利润 308.26 亿元，同比-10.92%；扣非净利润 133.71

亿元，同比-44%。2023 年计算机员工总数为 118.86 万人，同比-0.09%。2024Q1

计算机行业总营收 2428.47 亿元，同比+5.28%；归母净利润 3.03 亿元，同比

-93.98%；扣非净利润-21.04 亿元，同比-628.84%。2024Q1 计算机板块营收端呈

现恢复态势，利润端及员工人数呈下降趋势。②业绩增速分布上，营收正增速

占比从 58.43%下跌到 42.47%，公司数最多的区间从[0%，20%]左移到[-20%，0%]；

归母净利润正增速占比从 52.11%提升到 52.71%；扣非净利润正增速占比从

48.80%提升到 50.60%。③按季度拆分，2022Q4 计算机公司营收同比增速开始企

稳回升，归母净利润增速低位震荡，扣非净利润增速震荡下行。④盈利性方面，

毛利率、净利率整体呈下行趋势，研发、销售费用率上行，管理费用率平均数下

行。⑤合同负债+预收账款持续增加, 经营性现金流净额保持增长趋势,商誉呈下

行趋势。 

 按市值拆分，大市值公司业绩表现更加稳健。①2023 年 100 亿市值以上的大市

值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为 3%，1%，-20%；50-100 亿市

值的中市值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为 5%、-143%、-787%；

50 亿市值以下的小市值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为-4%、

-24%、-12%。②2024Q1 100 亿市值以上的大市值公司营收、归母净利润、扣非

净利润增速分别为 9%、-40%、-35%；50-100 亿市值的中市值公司营收、归母净

利润、扣非净利润增速分别为-1%、-182%、-102%；50 亿市值以下的小市值公司

营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为-7%、-23%、-21%。 

 按板块拆分，AI、工业软件业绩实现双升。①AI，受大模型创新，及 AI 在各行

业及端侧落地影响，2022-2024Q1 AI 企业营收端保持较高增速，利润端也有表现。

②工业软件，我国工业软件增速高于全球，国产化进程不断推进，营收净利润

均呈现景气状态。③业绩一升一降板块包括自动驾驶和数据要素。④业绩双降

板块包括信创、金融科技、能源 IT、网络安全、医疗 IT 和云计算。 

 投资建议：我们认为，计算机景气度有望开始逐步修复，建议关注：AI 算力与应

用、工业软件、支付 IT、数据要素、华为链、智慧交通、低空经济等。建议关注：

神州数码、浪潮信息、金山办公、科大讯飞、海康威视、大华股份、宝信软件、

中控技术、新国都、索辰科技、赛意信息、万集科技、润和软件、莱斯信息。 

 风险提示：业绩持续性不及预期；市场波动较大；经济恢复不及预期。 
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1. 计算机全口径业绩情况汇总 

1.1 2023 年&2024Q1：营收同比+2.20%、+5.28%，利润增速为负 

本文标的样本为申万计算机指数（2023）的成分股，共计 332 家。 

2023 年计算机行业总营收 11850.52 亿元，同比+2.20%；归母净利润 308.26 亿元，

同比-10.92%；扣非净利润 133.71 亿元，同比-44%。2023 年计算机员工总数为 118.86 万

人，同比-0.09%。 

2024Q1 计算机行业总营收 2428.47 亿元，同比+5.28%；归母净利润 3.03 亿元，同比

-93.98%；扣非净利润-21.04 亿元，同比-628.84%。2024Q1 计算机板块营收端呈现恢复态

势，利润端及员工人数呈下降趋势。 

我们认为，目前国内处在政策发力，经济持续回升的过程当中，下游客户 IT 相关的

投入持续恢复，预计计算机板块营收端将会保持上行趋势。GPT 带来人工智能技术蝶变，

顶层设计不断完善、政策驱动带来数据要素产业 0-1 变革，以及工业软件国产化机遇促

使计算机企业加大了销售、研发投入，利润端整体表现较弱，但随着产业趋势逐渐明确，

产品成型、项目落地，利润端预计将企稳回升。 

 

图1 2018-2024Q1 计算机板块营收及增速  

 

资料来源：wind，HTI 
 

图2 2018-2024Q1 计算机板块归母净利润及增速 

 

资料来源：wind，HTI 
 

 
 

图3 2018-2024Q1 计算机板块扣非及增速 

 

资料来源：wind，HTI 
 

图4 2018-2024Q1 计算机板块员工人数 

 

资料来源：wind，HTI 
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1.2 业绩分布：23 到 24Q1 营收增速分布左移，利润正增增多 

从营收增速分布上来看，2023 年营收增速大于 0%的公司共有 194 家，在全 332 家

公司中，占比 58.43%，[0%，20%]这一区间公司数最多，数量为 138 家。2024Q1 营收增

速大于 0%的公司共有 141 家，在全 332 家公司中，占比 42.47%，[-20%，0%]这一区间

公司数最多，数量为 135 家。 

 

图5 2023 年计算机板块营收增速分布 （单位：家） 

 

资料来源：wind，HTI 
 

图6 2024Q1 计算机板块营收增速分布（单位：家） 

 

资料来源：wind，HTI 
 

 
 

从归母净利润增速分布上来看，2023 年归母净利润增速大于 0%的公司共有 173 家，

在全 332 家公司中，占比 52.11%，[0%，30%]这一区间公司数最多，数量为 77 家。2024Q1

归母净利润增速大于 0%的公司共有 175 家，在全 332 家公司中，占比 52.71%，[-30%，

0%]这一区间公司数最多，数量为 73 家。 

 
 
 

图7 2023 年计算机板块归母净利润增速分布 （单位：家） 

 

资料来源：wind，HTI 
 

图8 2024Q1 计算机板块归母净利润增速分布（单位：家） 

 

资料来源：wind，HTI 
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从扣非净利润增速分布上来看，2023 年扣非净利润增速大于 0%的公司共有 162 家，

在全 332 家公司中，占比 48.80%，[-∞，-90%]这一区间公司数最多，数量为 75 家。2024Q1

扣非净利润增速大于 0%的公司共有 168 家，在全 332 家公司中，占比 50.60%，[-30%，

0%]这一区间公司数最多，数量为 84 家。 

 
 
 

图9 2023 年计算机板块扣非净利润增速分布 （单位：家） 

 

资料来源：wind，HTI 
 

图10 2024Q1 计算机板块扣非净利润增速分布（单位：家） 

 

资料来源：wind，HTI 
 

 

1.3 按季度拆：营收增速 22Q4 企稳回升，利润整体呈现负增 

（1）营收增速企稳回升 

计算机公司营收同比增速 2022Q4 开始企稳回升。2022Q1 营收同比增速为 16.97%，

此后呈现下跌趋势 2022Q4 达到-6.07%，此后开始企稳回升，2023Q3 营收同比增速达到

6.17%，为 2022Q4 以来最高同比增速。 

图11 2022Q1-2024Q1 计算机公司营收增速 

 
资料来源：wind，HTI 
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（2）归母净利润增速低位震荡 

2022Q1 至今计算机公司归母净利润同比增速呈现低位震荡趋势。2022Q1-2022Q4 四

个季度，计算机板块归母净利润增速为负，2023Q1 转正达到 56.40%，此后一路下行， 

2024Q1 下跌至-93.98%。 

图12 2022Q1-2024Q1 计算机公司归母净利润增速 

 
资料来源：wind，HTI 

 

（3）扣非净利润增速震荡下行 

2022Q1-2024Q1 扣非净利润同比增速呈现震荡下行趋势。2022Q1-2024Q1 计算机公

司扣非净利润增速持续为负，2022Q1-2023Q1 增速下行，2023Q1 一度低至-114.68%，

2023Q2/2023Q3 略有回升，2023Q4/2024Q1 呈现陡峭下跌势头。2024Q1，科大讯飞、软

通动力、三六零、同方股份、易华录、航天信息、经纬恒润-W 相较于去年同期，扣非净

利润绝对值下跌超过 1 亿元。 

图13 2022Q1-2024Q1 计算机公司扣非净利润增速 

 
资料来源：wind，HTI 
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1.4 毛利率、净利率呈跌势，研发、销售费用率上行 

1.4.1 毛利率、净利率整体呈下行趋势 

2019-2023 年毛利率平均数，中位数持续下行。2019 年计算机公司毛利率平均数为

44.48%，2019-2023 年持续呈现下跌趋势，2023 年下跌至 39.18%。2019 年计算机公司毛

利率中位数为 42.64%，2019-2023 年持续下跌，2023 年下跌至 35.90%。 

图14 计算机公司毛利率情况——平均数 

 

资料来源：wind，HTI 
 

图15 计算机公司毛利率情况——中位数 

 

资料来源：wind，HTI 
 

 

计算机公司净利率平均数与中位数均呈现下跌趋势。2019 年计算机公司净利率平均

数为 2.88%，2020 年升至 5.66%，此后一路下跌，2023 年净利率平均数跌至-6.85%。2019

年计算机公司净利率的中位数是 10.78%，此后一路下跌，2023 年跌至 3.19%。 

 

图16 计算机公司净利率情况——平均数 

 

资料来源：wind，HTI 
 

图17 计算机公司净利率情况——中位数 

 

资料来源：wind，HTI 
 

 

1.4.2 研发、销售费用率上行，管理费用率平均数下行 

计算机公司研发、销售费用率呈现上升趋势，管理费用率平均数下行。研发费用率

方面，2019 年平均数为 13.69%，2020 年略有下跌，2021 年、2022 年、2023 年持续提

升，2023 年达到 16.80%。2019 年中位数为 9.97%，此后一路呈现上升趋势，2023 年略

有回落，但仍达到 11.88%。销售费用率方面，2019 年平均数为 12.19%，2020 年略有下

跌，2021 年、2022 年、2023 年呈现上升趋势，2023 年达到 13.57%。2019 年中位数为

8.37%，2020 年略有下跌，2021 年、2022 年、2023 年持续上升，2023 年达到 9.52%。管
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理费用率方面，2019 年平均数为 14.03%，2020 年、2021 年下跌到 10%以下，2023 年略

有恢复达到 11.69%。2019 年中位数为 8.31%，2020 年、2021 年略有下跌，2022 年、2023

年持续上升，2023 年达到 9.75%。 

 

图18 计算机公司三费（平均数） 

 

资料来源：wind，HTI 
 

图19 计算机公司三费（中位数） 

 

资料来源：wind，HTI 
 

 

 

1.4.3 合同负债+预收账款持续增加，增速趋于平稳 

计算机公司合同负债+预收账款 2019 年以来持续增加，2021 年以来增速保持在

0%-10%低位区间。2019 年计算机板块合同负债+预收款项额度为 741.15 亿元，2020 -2023

年持续上升，2023 年达到 1182.75 亿元。2020 年合同负债+预收账款显著增长，可能由

于疫情影响了项目落地，导致合同负债+预收款项转化为营收延迟。此外，业务的 SaaS

化也是计算机公司合同负债+预收款项绝对值提升的重要原因之一。 

图20 2019-2023 年计算机公司合同负债+预收款项及增速 

 
资料来源：wind，HTI 

1.4.4 应收账款绝对值、占营收比重持续增加 

应收账款绝对值、占营收比重 2021 年以来持续上涨。2019 年计算机公司应收账款

为 2628.40 亿元，2020 年略有下跌，2021-2023 年一路上涨，2023 年达到 3509.96 亿元。

计算机公司应收账款增速近年来有放缓趋势，但占营收比重持续提升，2021 年为 25.84%，

2022 年、2023 年持续上升，2023 年占比达到 29.62% 
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图21 2019-2023 年计算机公司应收账款及占营收比重 

 
资料来源：wind，HTI 

 

1.4.5 经营性现金流净额保持增长趋势  

2021 年以来，经营性现金流净额绝对值及增速双增。2019 年到 2020 年经营性现金

流净额上升，2021 年有所下跌，绝对值下跌到 434.56 亿元，此后绝对值及增速呈现双

增态势，2023 年绝对值上升到 665.18 亿元，增速则从 2021 年的-53.06%上升到 2023 年

的 31.74%。 

图22 2019-2023 年计算机公司经营性现金流净额及增速 

 
资料来源：wind，HTI 

 

1.4.6 商誉呈现下行趋势 

2019 年-2023 年计算机公司商誉呈现下行趋势。2019 年计算机公司商誉为 1063.21

亿元，2020 年-2023 年持续下行，2023 年下跌到 782.42 亿元。商誉下跌可能由于经济环

境不利导致企业业绩下滑，或被收购方未实现承诺的业绩，以及管理层主观原因导致集

中确认了损失。 
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图23 2019-2023 年计算机公司商誉及增速 

 
资料来源：wind，HTI 

 
 
 
 
 
 

2. 分市值，计算机公司业绩对比 

我们将申万计算机指数（2023）的成分股，共计 332 家，拆分为 100 亿以上的大市

值公司，50-100 亿的中型市值公司，和 50 亿以下的小市值公司三组进行业绩对比。 

相较于中小市值公司，2023 年大市值公司业绩表现更加稳健。2023 年 100 亿市值

以上的大市值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为 3%，1%，-20%；50-100

亿市值的中市值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为 5%、-143%、-787%；50

亿市值以下的小市值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为-4%、-24%、-12%。 

2024Q1 大市值公司营收正增，小市值公司盈利增速下滑较少。2024Q1 100 亿市值

以上的大市值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为 9%、-40%、-35%；50-100

亿市值的中市值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为-1%、-182%、-102%；

50 亿市值以下的小市值公司营收、归母净利润、扣非净利润增速分别为-7%、-23%、-21%。 
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图24 2023 年 0-50 亿 VS 50-100 亿 VS 100 亿+ 

 

资料来源：wind，HTI 
 

图25 2024Q1 0-50 亿 VS 50-100 亿 VS 100 亿+ 

 

资料来源：wind，HTI 
 

3. 分版块，计算机公司业绩、驱动因素汇总 

3.1 计算机公司分版块业绩汇总 

以申万计算机指数 332 家成分股为基础，我们筛选出 213 家公司，将其分成十个细

分领域，包括 AI、信创、自动驾驶、数据要素、金融科技、网络安全、工业软件、医疗

IT、能源 IT、云计算。 

1） 业绩双升板块（营收、净利润增速均为正）。①AI，受大模型创新，及 AI 在各

行业及端侧落地影响，2023-2024Q1 营收端保持正向增速，利润端也有表现。

②工业软件，根据中望软件年报引用工信部、中国工业技术软件化产业联盟数

据，我国工业软件 2016-2023 年复合增速 14.7%，远超全球 5.2%，国产化进程

不断推进，营收净利润均呈现景气状态。 

2） 业绩一升一降板块。①自动驾驶，电车进入下半场，智能化初登舞台，国际化

之路也开启，营收端表现较好，但为了应对竞争和行业变革，研发、销售投入

较多，利润端表现不及预期。②数据要素，受政策驱动、相关管理机构不断完

善影响，该部分营收增速向上，由于处于早期发展阶段，利润端略有波动。 

3） 业绩双降板块。①信创，国内经济处于恢复性增长阶段，政府财政资金预算紧

张，党政信创需求释放仍不及预期，加上投入较多，业绩表现较弱。但受益于

我国软件行业整体发展，营收端 2024Q1 转正。②金融科技，从中长期看，由

于金融机构营收增长，IT 投入比例的保持，该领域景气度将保持，但由于金融

机构监管加强，短期影响了该板块企业。③能源 IT，国网、南网持续加大该领

域投入，储能等板块前景仍旧广阔，但由于竞争较激烈，短期业绩受到影响。

④网络安全方面，生成式人工智能使网安威胁升级，迫切需要新安全应对新威

胁，营收端表现较差，由于控费裁员等措施，2023 年亏损增速收窄。⑤医疗 IT

方面，以评级评审驱动医院信息化能级提升的建设需求持续，各省及地市的新

院建设工程为医疗信息化需求市场扩容，但由于疫情影响，下游主体支出意愿

偏弱。⑥云计算，业绩下跌幅度收窄，增加了出海逻辑，AI 变革之下，计算机

领域创新主线从云计算向外迁移。 
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