
1

中国石化（600028）

公司 2023年财务分

析研究报告



1

目　　录
前　　　言 ....................................................1

一、中国石化（600028）公司实现利润分析 ........................3

（一）、公司利润总额分析 .........................................................................................................3

（二）、主营业务的盈利能力 .....................................................................................................3

（三）、利润真实性判断 .............................................................................................................4

（四）、利润总结分析 .................................................................................................................4

二、中国石化（600028）公司成本费用分析 ........................5

（一）、成本构成情况 .................................................................................................................5

（二）、销售费用变化及合理化评判 .........................................................................................6

（三）、管理费用变化及合理化评判 .........................................................................................6

（四）、财务费用的合理化评判 .................................................................................................6

三、中国石化（600028）公司资产结构分析 ........................7

（一）、资产构成基本情况 .........................................................................................................7

（二）、流动资产构成特点 .........................................................................................................8

（三）、资产增减变化 ...............................................................................................................10

（四）、总资产增减变化原因 ...................................................................................................10

（五）、资产结构的合理化评判 ...............................................................................................10

（六）、资产结构的变动情况 ...................................................................................................10

四、中国石化（600028）公司负债及权益结构分析 .................12

（一）、负债及权益构成基本情况 ...........................................................................................12

（二）、流动负债构成情况 .......................................................................................................13

（三）、负债的增减变化 ...........................................................................................................13



2

（四）、负债增减变化原因 .......................................................................................................14

（五）、权益的增减变化 ...........................................................................................................15

（六）、权益变化原因 ...............................................................................................................15

五、中国石化（600028）公司偿债能力分析 .......................16

（一）、支付能力 .......................................................................................................................16

（二）、流动比率 .......................................................................................................................16

（三）、速动比率 .......................................................................................................................16

（四）、短期偿债能力变化情况 ...............................................................................................17

（五）、短期付息能力 ...............................................................................................................17

（六）、长期付息能力 ...............................................................................................................18

（七）、负债经营可行性 ...........................................................................................................18

六、中国石化（600028）公司盈利能力分析 .......................19

（一）、盈利能力基本情况 .......................................................................................................19

（二）、内部资产的盈利能力 ...................................................................................................20

（三）、内外部盈利能力比较 ...................................................................................................20

（四）、净资产收益率变化情况 ...............................................................................................20

（五）、净资产收益率变化原因 ...............................................................................................20

（六）、资产报酬率变化情况 ...................................................................................................20

（七）、资产报酬率变化原因 ...................................................................................................21

（八）、成本费用利润率变化情况 ...........................................................................................21

（九）、成本费用利润率变化原因 ...........................................................................................21

七、中国石化（600028）公司营运能力分析 .......................22

（一）、存货周转天数 ...............................................................................................................22

（二）、存货周转变化原因 .......................................................................................................22

（三）、应收账款周转天数 .......................................................................................................22

（四）、应收账款周转变化原因 ...............................................................................................22

（五）、应付账款周转天数 .......................................................................................................23



3

（六）、应付账款周转变化原因 ...............................................................................................23

（七）、现金周期 .......................................................................................................................23

（八）、营业周期 .......................................................................................................................23

（九）、营业周期结论 ...............................................................................................................24

（十）、流动资产周转天数 .......................................................................................................24

（十一）、流动资产周转天数变化原因 ...................................................................................24

（十二）、总资产周转天数 .......................................................................................................25

（十三）、总资产周转天数变化原因 .......................................................................................25

（十四）、固定资产周转天数 ...................................................................................................26

（十五）、固定资产周转天数变化原因 ...................................................................................26

八、中国石化（600028）公司发展能力分析 .......................27

（一）、可动用资金总额 ...........................................................................................................27

（二）、挖潜发展能力 ...............................................................................................................27

九、中国石化（600028）公司经营协调分析 .......................28

（一）、投融资活动的协调情况 ...............................................................................................28

（二）、营运资本变化情况 .......................................................................................................29

（三）、经营协调性及现金支付能力 .......................................................................................29

（四）、营运资金需求的变化 ...................................................................................................29

（五）、现金支付情况 ...............................................................................................................29

（六）、整体协调情况 ...............................................................................................................29

十、中国石化（600028）公司经营风险分析 .......................31

（一）、经营风险 .......................................................................................................................31

（二）、财务风险 .......................................................................................................................31

十一、中国石化（600028）公司现金流量分析 .....................33

（一）、现金流入结构分析 .......................................................................................................33

（二）、现金流出结构分析 .......................................................................................................34



4

（三）、现金流动的协调性评价 ...............................................................................................35

（四）、现金流动的充足性评价 ...............................................................................................36

（五）、现金流动的有效性评价 ...............................................................................................36

（六）、自由现金流量分析 .......................................................................................................38

十二、中国石化（600028）公司杜邦分析 .........................39

（一）、资产净利率变化原因分析 ...........................................................................................39

（二）、权益乘数变化原因分析 ...............................................................................................39

（三）、净资产收益率变化原因分析 .......................................................................................39

声-----明 ....................................................40



1

前　　　言

公司 2023年营业收入为 321,000,000万元，与 2022年的 332,000,000万元

相比有较大幅度下降，下降了 3.31%。2023年净利润为 7,004,600万元，与

2022年的 7,661,400万元相比有较大幅度下降，下降了 8.57%。

公司 2023年营业成本为 271,000,000万元，与 2022年的 282,000,000万元

相比有较大幅度下降，下降了 3.9%。2023年销售费用为 6,116,400万元，与

2022年的 5,856,700万元相比有较大幅度增长，增长了 4.43%。2023年管理费

用为 5,966,400万元，与 2022年的 5,720,800万元相比有较大幅度增长，增长了

4.29%。2023年财务费用为 992,200万元，与 2022年的 997,400万元相比有较

大幅度下降，下降了 0.52%。

公司 2023年总资产为 203,000,000万元，与 2022年的 195,000,000万元相

比有较大幅度增长，增长了 4.1%。2023年流动资产为 53,400,000万元，与

2022年的 52,300,000万元相比有较大幅度增长，增长了 2.1%。

公司 2023年负债总额为 107,000,000万元，与 2022年的 101,000,000万元

相比有较大幅度增长，增长了 5.94%。2023年所有者权益为 95,900,000万元，

与 2022年的 94,000,000万元相比有较大幅度增长，增长了 2.02%。

公司 2023年流动比率为 0.8253，与 2022年的 0.7841相比有所增长，增长

了 0.0412。2023年速动比率为 0.4296，与 2022年的 0.4064相比有所增长，增

长了 0.0232。虽然当期速动比率有所增长，但是仍然低于行业低线，公司偿债

能力较差。
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公司 2023年营业利润率为 2.7%，与 2022年的 2.9%相比变化不大。2023

年资产报酬率为 4.83%，与 2022年的 5.44%相比有较大幅度下降，下降了 0.61

个百分比。2023年净资产收益率为 7.38%，与 2022年的 8.26%相比有较大幅度

下降，下降了 0.88个百分比。

公司 2023年资产周转天数为 226.2773天，2022年为 211.0843天，2023年

比 2022年增长 15.193天。2023年流动资产周转天数为 60.0942天，2022年为

59.4224天，2023年比 2022年增长 0.6718天。2023年营业周期为 38.73天，

2022年为 33.65天，2023年比 2022年增长 5.08天。

公司 2023年新创造的可动用资金总额为 7,004,600万元。

公司 2023年营运资本为负 11,300,000万元，与 2022年的负 14,400,000万

元相比有较大幅度增长，增长了 21.53%。

公司 2023年的盈亏平衡点为 184,893,171.81万元，从营业安全水平来看，

公司拥有较强的承受销售下降的能力，经营业务的安全水平较高。

公司 2023年经营现金净流量为 16,000,000万元，投资现金净流量为负

15,600,000万元，筹资现金净流量为 2,200,000万元。

公司资产净利率为 3.52%，与上期相比，有下降趋势。公司权益乘数为

211.68%，与上期相比，有上升趋势。
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