
2025年3月19日

大众品2025年十大预测
---大众品2025Q2策略

行业评级：看好

分析师 杨骥 孙天一 杜宛泽

邮箱 yangji@stocke.com.cn suntianyi@stocke.com.cn duwanze@stocke.com.cn

电话 13911632184 18621835115 17621373969

证书编号 S1230522030003 S1230521070002 S1230521070001

证券研究报告

http://suo.im/ybao


投资建议：关注高景气和成本周期两条主线，同时关注25年零售
变革大年有望带来的食饮投资机会，龙头个股优先
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 市场认为：25年食饮投资机会来自于促消费政策驱动消费数据的修复。

 与众不同的认知：我们觉得今年食饮投资机会不仅来自于数据的触底改善，更需关注顺应产业趋势下有望长大的公司。例如：质价比/功能化消
费趋势下能推出大单品的公司，零售/渠道变革收益标的，极致供应链模式铸就出的行业龙头，成本周期驱动盈利弹性释放的板块和通过出海突
围打造第二成长曲线的标的。

 政策端 预测一：促消费政策有望加码，消费市场有望不断涌现新形态；

 产品端 预测二：健康化+功能化+时尚化仍是品类突围的核心动能；预测三：追求质价比和平替消费仍是主流消费趋势；

 渠道端 预测四：茶饮密集上市成为热点，中平价和下沉市场表现更优；预测五：2025年将成为折扣超市业态的发力元年；预测六：线上渠道零
售变革将驱动企业形成第二增长极；

 供应链 预测七：供应链优势为未来的决战胜负手；

 成本端 预测八：成本下行板块，盈利弹性有望释放；

 出海 预测九：品牌出海或者制造出海或将成为企业未来第二增长曲线的核心驱动力。

 投资建议 预测十：大众品关注高景气和成本周期两条主线，同时关注25年零售变革大年有望带来的食饮投资机会，龙头个股优先。

 推荐标的：青岛啤酒（A+H）、伊利股份、仙乐健康、新乳业、盐津铺子、三只松鼠、东鹏饮料、海天味业、安井食品、颐海国际，关注燕京啤
酒、农夫山泉、华润啤酒、卫龙美味、蜜雪集团、甘源食品。

风险提示：食品安全风险、原材料价格上涨、终端需求疲软、行业数据存在主观分类和筛选，存在实际情况与数据结论不符的风险。
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预测一：政策端
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一道美食，一个赛事，一部电影，有望奔赴一个城市的新消费现象。从淄博烧烤的烟火升腾到冰雪赛事的银装盛景、从《哪吒》掀起的国漫情怀到Z世代追捧的潮玩风潮，
一个个消费新势力为城市经济注入可持续增长动能，推动国货潮品崛起与新零售、电商业态持续升温。

 2025年政府工作报告将“大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求”作为首条，延续了“稳中求进”的总体导向。1、消费政策：今年将“安排超长期特别国
债3,000 亿元支持消费品以旧换新”；2、就业民生政策：1）“多渠道促进居民增收，推动中低收入群体增收减负，完善劳动者工资正常增长机制”；2）“制定促进生
育政策，发放育儿补贴”、“城乡居民基础养老金最低标准再提高 20 元，适当提高退休人员基本养老金”；3、房地产政策：“持续用力推动房地产市场止跌回稳”。

我们认为，2025年是科技消费双轮驱动的一年。政府会实施更加积极有为的宏观政策，扩大国内需求，推动科技创新和产业创新融合发展，稳住楼市股市，防范化解重点
领域风险和外部冲击，稳定预期、激发活力，推动经济持续回升向好，不断提高人民生活水平，保持社会和谐稳定。

会议/公告/机构 时间 内容

发改委、财政部《关于加力支持
大规模设备更新和消费品以旧换

新的若干措施》
2024年7月 统筹安排3000亿元左右超长期特别国债资金，加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新。

中央经济工作会议 2024年12月 会议将“大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求”列为2025年九项重点任务之首。

十四届全国人大三次会议/
《2025年政府工作报告》

2025年3月

政府工作报告报告提出：“大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求。促进消费和投资更好结合，加快补上内需特别是消费

短板，使内需成为拉动经济增长的主动力和稳定锚”。

1）就业：“多渠道促进居民增收，推动中低收入群体增收减负，完善劳动者工资正常增长机制”；

2）消费：①“安排超长期特别国债3,000亿元支持消费品以旧换新”；②将服务消费作为扩大内需的关键抓手，“从放宽准入、减少限

制、优化监管等方面入手，扩大健康、养老、托幼、家政等多元化服务供给”，同时“创新和丰富消费场景，加快数字、绿色、智能等

新型消费发展。落实和优化休假制度，释放文化、旅游、体育等消费潜力”；

3）民生：“城乡居民基础养老金最低标准再提高20元，适当提高退休人员基本养老金”、“制定促进生育政策，发放育儿补贴”等；

4）房地产：“持续用力推动房地产市场止跌回稳”、“因城施策调减限制性措施”。

中共中央办公厅、国务院办公厅
《提振消费专项行动方案》

2025年3月
行动方案部署了8方面30项重点任务，包括城乡居民增收促进行动、消费能力保障支持行动、服务消费提质惠民行动、大宗消费更新升

级行动、消费品质提升行动、消费环境改善提升行动、限制措施清理优化行动、完善支持政策。

资料来源：国家发改委，上海市人民政府，中国新闻网，浙商证券研究所

促消费政策有望加码，消费市场有望不断涌现新形态
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