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课程设计任务书

学生姓名：     王栋      专业班级：        会计 1101       

指导教师：     方明      工作单位： 武汉理工大学华夏学院   

题  目:湖北台基半导体股份财务报表分析与投资筹资决策  

                                   

初始条件：根据老师提供的股票代码,选择一家上市公司，各同学相互之间不能选择同一公司，

使用合理的资料来源 (如上交所网站和深交所网站), 获取最近三年〔2009、2010、2011〕的财务报告

〔不需要附在实训说明书中〕。为了分析的便利，尽可能选择净资产收益率〔ROE〕在 10%以上的公司。

要求：会计 1101-1105班选择深交所的主板上市公司；会计 1106班选择深交所的中小企业板上市公司。

要求完成的主要任务: 〔包括课程设计工作量及其技术要求，以及说明书撰写等具体要求〕

1.  简要了解所选公司的根本业务活动，特别是公司历史、行业内所处的竞争地位、最近的开展状

况以及将来的方向，并进行文字总结〔尽量简要，限 500字以内〕。

2.  依照该公司财务报表，使用杜邦财务分析体系进行连续 3 年财务报表的综合分析，一定需要对

杜邦财务分析体系的三个根本财务比率层层分解，找出影响 ROE变动的直接原因，并进行详细的文字说

明〔必须列出主要财务比率的计算过程，而且必须使用连环替代法对 ROE连续二年变动的原因进行因素

分析〕。

3． 分别简要评述该公司近 3年股利分配政策及主要影响因素。

4． 假设你是该公司的财务经理，总经理现在给你下达了一项设计再融资方案的任务，要求根据公

司的财务状况，从发行公司债券、可转换债券、公募增发新股、定向增发新股、发行短期融资券和发行

中期票据等六个方案中选择一个适宜的方案，需要完成以下内容：

1〕选择该方案的理由〔详细说明〕；

2〕该方案所适用的法律法规〔列举一些主要条款〕；

3〕设计该方案的融资流程。

5. 试根据以下单独案例材料答复两个互不关联的问题。



东环公司是生产汽车零部件的企业。产品长期以来一直供不应求，为扩大生产能力，公司准备新建

一条生产线。负责这项投资决策工作的财务总监经过调查研究后，得到如下相关资料:该投资工程初始

投资为 380万元，当年投资当年收益，第一年只能完成设计能力的一半产量。工程寿命期为五年，五年

后估计可收回固定资产残值等终结流量 40 万元。企业提供的资料说明，自第二年到达设计能力后，每

年的营业收入可达 3200 万元，每年的付现本钱为 2840 万元〔含流转税费〕，固定资产折旧和无形资产

摊销等非付现本钱为每年 60万元，所得税率为 33%；假设取贴现率为 15%，那么该工程的净现值〔NPV〕

为 381万元。以 NPV是否大于零为工程的取舍标准，工程是可行的。计算见表 1、表 2：

表 1：营业净流量计算表 〔单位：万元〕

工程 第一年 第二年 第三年 第四年 第五年

营业收入 1600 3200 3200 3200 3200

减：付现本钱 1450 2840 2840 2840 2840

折旧和摊销 30 60 60 60 60

税前利润 120 300 300 300 300

减：所得税 40 100 100 100 100

税后利润 80 200 200 200 200

营业现金净流量 110 260 260 260 260

表 2：现金流量及净现值计算表〔单位：万元〕

工程 第 一 年

初

第

一年末

第

二年末

第三年

末

第 四 年

末

第五年末

初始投资 －380

营业净流量 11

0

260 260 260 260

终结流量 40

现金流量合计 －380 11

0

260 260 260 300

折 现 系 数

〔i=15%〕

1 0.

8696

0.7

561

0.6575 0.5718 0.4972



现金流量现值 －380 95

.656

196

.586

170.95 148.668 149.16

此时该投资方案 NPV=381.02〔万元〕

但该投资决策结果送交公司中层干部讨论时引起很大争议。生产部长在汽车行业工作三十多年，对

汽车零部件的行业前景和变动趋势了如指掌，他认为实际上在投资后的 5年内，营业收入和付现本钱是

绝不可能一成不变的。在长达 5 年甚至 10 年的工程收益期内，很多因素都会发生不以人的意志为转移

的变化。该工程的付现本钱中原材料本钱占 85%左右，原材料价格或原材料消耗水平是影响工程收益的

最为敏感的因素，原材料本钱略有上升，对营业净流量将产生非常大的冲击，有可能使 NPV发生逆转而

导致整个工程投资失败。

他经过周密调查，估计该工程在运行的第二年原材料的市场价格上涨了 10%，使当年的营业净流量

从原来估算的 260 万元下跌为 100万元；第三年由于市场上出现了性能更好的替代产品，使产品销售价

格下挫 5%，又使当年营业净流量下跌为－40 万元；第四年企业采取各种促销手段，使销售量增长，又

使营业收入回复到第二年的水平，并且通过管理降低生产本钱，消化因促销而加大的销售费用对本钱的

负影响，使付现本钱不再继续高升，在亏损一年后即扭亏为盈，第四、第五年均保持税前利润 60 万元

的水平。

公司聘请的独立董事也对财务总监的投资决策报告提出置疑，他经过对宏观经济形势、国家财经政

策、行业相关政策及企业运行情况的预测和分析，认为在今后的几年内国家将继续维持积极财政政策，

银行贷款利率仍维持较低水平，同时由于企业进行再投资近年内对股利分配政策会有一定影响，使企业

资金的平均本钱有所降低；工程后期〔第四、五年〕估计资金本钱又有一定幅度的上升。他估计的未来

五年国家预计利率水平分别为 15％、8％、12％、12％、12％。他最后认为以企业近年的平均资金本钱 15%

作为投资工程的贴现率不太合理。

[案例分析]

1.分析生产部长的意见

通过表 3、表 4的计算，结果是：考虑到收益期内收入和本钱的变化后，该工程的 NPV为-90.35万

元。也就是说，企业在经过努力，尽力改善自身的经营状况后，该工程的经济可行性仍是不容乐观的。

这种情况是非常现实的。

表 3：营业净流量计算表〔单位：万元〕

工程 第一年 第四年



第 二

年

第 三

年

第 五

年

营业收入 1600 3200 3040 3200 3200

减：付现本钱 1450 3080 3080 3080 3080

折旧和摊销 30 60 60 60 60

税前利润 120 60 －100 60 60

减：所得税 40 20 0 0 7

税后利润 80 40 －100 60 53

营业现金净流

量

110 100 －40 120 113

表 4：现金流量及净现值计算表〔单位：万元〕

工程 第

一年初

第一年

末

第二年

末

第三年

末

第四年

末

第五年

末

初 始

投资

－

380

营 业

净流量

110 100 －40 120 113

终 结

流量

40

现 金

流量合计

－

380

110 100 －40 120 153

折 现

系 数

〔i=15%〕

1 0.8696 0.7561 0.6575 0.5718 0.4972

现 金

流量现值

－

380

95.656 75.61 －26.3 68.616 76.0716

此时该投资方案 NPV=－90.35〔万元〕



2.分析独立董事的意见



经过分段计算的工程净现值为-64.01万元。计算见表 5。这一结果比原来不考虑贴现率变动的情况，

净现值增加了 26 万元。虽然结果仍然未到达可行方案的标准，但考虑到贴现率的变动，并将它运用到

经济评价中去，显然比在一个长达多年的时期内始终采用同一贴现率的思路要进了一大步。对于投资额

更大、寿命周期更长的投资工程，假设不考虑贴现率的变动，那么工程经济评价的质量是不可信的。

表 5：现金流量及净现值计算表〔单位：万元〕

工程 第 一

年初

第一年

末

第二年

末

第三年

末

第四年

末

第五年

末

初始投资 －

380

营业净流

量

110 100 －40 120 113

终结流量 40

现金流量

合计

－

380

110 100 －40 120 153

估计折现

率%

15 8 12 12 12

折现系数 1 0.8696 0.8573 0.7118 0.6355 0.5674

现金流量

现值

－

380

95.656 85.73 －

28.472

76.26 86.8122

此时该投资方案 NPV=－64.01〔万元〕

财务总监经过细心测算后，发现该工程的净现值为负数，并且数额较大。当然，他也知道实践中完

全可能出现相反的情况，即企业的经营形势向着收入增加本钱降低的方向变化，使一些原来认为不可行

的工程实际上却有利可图。但是他认为，从会计学的“谨慎性”原那么来说，做财务预算时应该把收入

尽可能估计得保守些，而把本钱费用尽可能地预算得全面充分些，以最大可能地增强风险承受能力。会

计年度财务预算尚且如此，对于长期投资工程的经济评价来说，就更应该遵循这一原那么，才有可能防

止投资失误给企业带来不可挽回的损失，因此他建议公司放弃该投资工程。

要求：〔1〕如何估计工程的贴现率？

〔2〕影响固定资产投资工程决策的因素有哪些？



6.  将上述内容按规定的实训说明书统一书写格式要求撰写成实训说明书。

要求：通过课程设计，训练理财能力

〔1〕独立完本钱课程设计。

〔2〕综合运用所学财务管理知识，对实际资料进行分析。

〔3〕训练学生撰写财务分析报告的能力，必须高度注意：上述分析过程如果只有数据列示，缺乏

文字分析，将严重影响最后的评分。

时间安排：

序

号
内容 所用时间〔天〕

1 收集资料 2
2 报表分析 7
3 股利政策分析 2
4 融资方法 2
5 撰写报告 2

合计 15

指导教师签名：                    2012 年 1 月 11 日

责任教师签名：                    2011 年 1 月 11

XX公司

财务报表分析与投资筹资决策报告书

1 公司根本业务简介

湖北台基半导体股份〔简称台基股份〕是创业板上市公司与湖北省高新技术企业。前

身是襄樊仪表元件厂，1966年建厂，主要从事电子元器件制作。1998年改名为仪元电力电

子股份。2004 年与富华远东合资，完成股份制改造，注册资本 14208万元。
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公司主营业务是大功率晶闸管及模块的研发、制造、销售及效劳，应用于钢铁冶炼、

电机驱动、输电变电、大功率电源、电焊机、变频器、轨道交通等领域。

台基股份在生产能力、技术质量、营销渠道等方面具有行业比拟优势。

公司年产 180余万只大功率晶闸管及模块，品种规格达 700余种，主导产品在国内年

销售数量第一位，销售收入前三位，综合实力长期位居国内大功率半导体行业前三强。

台基股份是湖北高新技术企业，通过了 ISO9001质量体系认证、SGS通标公司的 ROHS

检测，拥有 12项专利，25项专有关键技术，技术水平位于国内同行前列。

公司在国内拥有约 1160家直营客户，其中 79家大客户为电力电子各应用领域的龙头

和骨干企业；拥有 38家特约经销商，5家一般经销商，并出口到欧美日等兴旺国家和地区，

销售渠道在同业中具有明显比拟优势。

公司未来开展致力于中国电力电子技术应用的普及和提升，节约能源，造福社会，成

为中国最具竞争力的功率半导体提供者。

2 财务报表根本分析

2.1 比重法分析

在财务报表结构分析中，比重法可以用于计算：各资产占总资金资产的比重；各负债

占总负债的比重；各所有者权益占总所有者权益的比重；各项业务或产品利润、收入、本

钱占总利润、总收入和总本钱的比重；单位本钱各构成工程占单位本钱的比重；各类存货

占总存货的比重；利润分配各工程占总分配额或利润的比重；资金来源或资金运用各工程

占总资金来源或总资金运用的比重等等,
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 比重法是在同一财务报表的同类工程之间，通过计算同类工程在整体中的权重或份额

以及同类工程之间的比例，来揭示它们之间的结构关系，它通常反映财务报表各工程的纵

向关系。使用比重法时，应注意只是同类性质的工程之间使用，即进行比重计算的各工程

具有相同的性质。性质不同的工程进行比重分析是没有实际意义的，也是不能计算的。如

计算某一负债工程与总资产的比重，首先，负债不是资产的构成要素，因而，理论上讲，

就不能说资产中有多少负债，也不能计算负债对资产的权重。只有同类性质的工程才可计

算权重。其次，以某一负债工程除以总资产，也很难说明这一负债的偿债能力。总资产不

仅要用于归还这一负债，而且要归还所有负债。最终这一负债能否归还，还要看资产与它

的对称性。如果资产用于归还其他债务后，没有多余，或虽有多余，但在变现时间上与偿

债期不一致，这一负债都是不能归还的。

.(1)比重法资产状况分析

表 2-1台基半导体股份 2011年资产状况表         单位：元

工程 2011年初 2011年末 差异

流动资产 810638104.17 761263602.62 -49374501.45

非流动资产 84044780.97 190945703.33 106900922.36

总资产 894682885.14 952209305.95 57526420.81

流动资产比重 90.61% 79.94% -10.67%

非流动资产比重 9.39% 20.06% 10.67%

公司的流动资产比重较大，并且 2011年年末比年初上下降了 10.77%，假设不考虑

其他因素的变动，这意味着企业资产的流动性在下降，企业资产的风险性变大。但流动资

产过少会影响企业盈利能力，如果考虑到销售的增长，在流动资产周转速度不变的情况下，

流动资产占用量应大体随销售的增长同比率增长。而固定资产及其他长期资产在销售增长

的一定幅度下并不会随之增加。其结果是销售的增长会使流动资产在总资产中的比重上升。

表 2-2台基半导体股份 2010年资产状况表         单位：元

工程 2010年初 2010年末 差异

流动资产 183315848.48 810638104.17 627322255.69

非流动资产 60111891.68 84044780.94 23932889.29

总资产 243427740.13 894682885.14 651255145.01

流动资产比重 75.31% 90.61% 15.3%

非流动资产比重 24.69% 9.39% -15.3%



表 2-3台基半导体股份 2009年资产状况表         单位：元

工程 2009年初 2009年末 差异

流动资产 143307433.27 183315848.45 40008415.18

非流动资产 55457150.38 60111891.68 4654741.30

总资产 198764583.65 243427740.13 44663156048

流动资产比重 72.1% 75.3% 3.2%

非流动资产比重 27.9% 24.7% -3.2%

比重法资产状况分析：



公司的流动资产比重逐年小幅上升，非流动资产逐年小幅下降，企业资产总额不断增

加。说明企业规模逐步扩大，资产结构比拟稳定，且流动资产所占比重较大，这是由于企

业的性质决定的，企业的资本结构较为合理。

.(2)比重法负债状况分析

    表 2-4台基半导体股份 2011年负债状况表         单位：元

工程 2011年初 2011年末 差异

流动负债 64085480.02 71996004.80 7910524.78

非流动负债 4570714.35 6771480.51 2200766.16

总负债 68656194.37 78767485.31 10111650.94

流动负债比重 93.34% 91.4% -1.94%

非流动负债比重 6.66% 8.6% 1.94%

表 2-5台基半导体股份 2010年负债状况表         单位：元

工程 2010年初 2010年末 差异

流动负债 57055782.80 64085480.02 7030057.22

非流动负债 5341666.70 4570714.35 -770952.35

总负债 62397449.50 68656194.37 6258744.87

流动负债比重 91.44% 93.34% 1.9%

非流动负债比重 8.56% 6.66% -1.9%

表 2-6台基半导体股份 2009年负债状况表         单位：元

工程 2009年初 2009年末 差异

流动负债 47433765.24 56326497.12 8892731.88

非流动负债 5830244.61 6070952.38 240707.77

总负债 53264009.85 62397449.50 9133439.65

流动负债比重 89.05% 90.27% 1.22%

非流动负债比重 10.95% 9.73% -1.22%

比重法负债状况分析：公司的流动负债 3年所占比重较大，达 90%左右，相应非流动

资产较小，只在 10%左右。由此可见，台基半导体股份的短期偿债能力指标绝对值偏低，

流动负债占比几乎到达 90%以上，存在短期偿债能力指标偏低和债务结构不合理的风险。

根据 2011年的财务报表显示，： 

〔1〕报告期应收帐款占总资产比例 3.1%，期末余额为 2,946.83 万元，较年初增加

1,011.44万元，增长 52.26%，主要原因：公司销售规模扩大及新开发客户增加，导致应收

帐款增加。 

〔2〕报告期预付帐款占总资产比例 1.23%，期末余额为 1,170.30 万元，较年初减少

2,384.08 万元，减少 67.07%，主要原因：收到了供给商设备以及预付的房屋建筑物工程

款进行了结算。

〔3〕报告期货币资金占总资产比例 56.75%，期末余额为 54048.66 万元，较年初增加

-11223.83万元，减少 20.7%，主要原因：公司上市募集资金不到位所致

〔4〕报告期存货占总资产比例 11.44%，期末余额为 10,891.15 万元，较年初增加



5,632.88 万元，增长 107.12%，其中原材料增加 2,453.29 万元，在制品增加 2,980.73



 万元，库存商品增加 198.86 万元。主要原因：一是由于公司销售规模扩大，加之主要材

料硅片采购周期延长，主要原材料的平安库存及在制品存量相应增加，报告期原材料期末

余额中硅片增加了 1,264.14 万元；二是由于公司报告期内加大了研发投入，致使研发在

制品大幅增加，报告期末在制品期末余额中研发产品的在制品增加了 680.5 万元。 

〔5〕报告期应收利息占总资产比例 1.46%，期末余额为 1,390.09 万元，较年初增长 38.96%，

主要是报告期存款利率同比上涨导致应收利息增加。 

〔6〕报告期固定资产占总资产比例 13.92%，期末余额为 13,261.00 万元，较年初增加

7,176.98 万元，增长 117.96%，主要原因：公司募投工程购置的设备及完工的房屋建筑物

增加。 

〔7〕报告期在建工程占总资产比例 4.33%，期末余额为 4,128.25 万元，较年初增加

3,507.75 万元，增长 565.31%，主要原因：公司募投工程的投入增加。 

〔8〕报告期应付账款占总资产比例 5.41%，期末余额为 5,157.21 万元，较年初增加

1,408.9 万元，增长 37.59%，主要原因：一是随着公司生产规模的扩大，原材料采购的应

付帐款相应增加；二是由于募投工程设备的大量采购，在合同期内的应付设备款增加，其

中应付材料款增加 697.52 万元，应付设备款增加 710.38 万元。。 

〔9〕报告期应交税费占总资产比例 0.28%，期末余额为 264.00 万元，较年初下降 271.15 

万元，下降 50.67%，主要是报告期内募投工程购进设备的进项税额大幅增加导致应交增值

税同比大幅下降所致。 

〔10〕报告期其他非流动负债占总资产比例 0.71%，期末余额为 677.15  万元，较年初增

加 220.08 万元，增长 48.15%。主要原因：一是公司撤除重建工程〔2 号生产楼〕已撤除

报废的房屋净值 123.08 万元及土地净值 75.36 万元冲抵补偿款 536.97 万元后的余额

338.53  万元转入专项应付款；二是根据政府补助的相关资产折旧进度，报告期转入损益

相应减少专项应付款 118.45 万元。 

〔11〕报告期实收资本占总资产比例 14.92%，期末余额为 14,208 万元，较年初增加 7,104 

万元，增长 100%，主要原因：报告期内实施了 2010 年度每 10 股转增 10 股的资本公积金

转增股本方案。 

〔12〕报告期盈余公积占总资产比例 2.58%，期末余额为 2,452.37 万元，较年初增加

900.39 万元，增长 58.02%，主要原因：报告期内实现利润按照规定计提的盈余公积。 

〔13〕报告期未分配利润期占总资产比例 15.08%，末余额为 14,335.93万元，较年初增加

3,841.12万元，增长 36.60%，主要原因：报告期盈利增加所致。 

根据 2010年的财务报表显示，

〔1〕货币资金占总资产的比例为 72.96%，期末余额较年初增长 543.66%，主要是公司上市

募集资金到位所致。 

〔2〕应收、其他账款占总资产的比例为 2.17%，期末余额较年初增长 57.80%，主要是应收

账款增加所致。应收账款增加的原因为公司销售收入及新开发客户增加。 

〔3〕预付帐款占总资产的比例为 3.97%，期末余额较年初增长 306.07%，主要是公司预付

募投工程工程及设备款项增加较多所致。 

〔4〕存货占总资产的比例为 5.88%，期末余额较年初增长 59.64%，主要是公司生产规模扩

大，原材料储藏增加，以及半成品和产成品增加所致。 

〔5〕在建工程占总资产的比例为 0.69%，期末余额较年初增长，主要是募投工程工程在建

所致。 

〔6〕应收票据占总资产的比例为 4.52%，期末余额较年初增加 44.64%，主要是公司销售收

入及客户票据结算比例提高所致。 

〔7〕应付账款占总资产的比例为 4.19%，期末余额较年初增加 21.98%，主要是随着公司生

产规模扩大，原材料采购增加所致。 

〔8〕实收资本占总资产的比例为 7.94%，
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