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非银行金融
市场或面临回踩压力，非银金融有望后来居上-非银周观点
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	股票
代码
	股票
名称
	投资
评级
	EPS  （元）
	PE

	
	
	
	2023E
	2024E
	2023E
	2024E

	300059.SZ
	东方财富
	买入
	0.50
	0.59
	27.46
	23.38

	601456.SH
	国联证券
	买入
	0.37
	0.45
	29.77
	24.52

	601601.SH
	中国太保
	增持
	2.06
	2.71
	12.62
	9.61

	300033.SZ
	同花顺
	买入
	2.78
	3.79
	47.03
	34.44


资料来源：长城证券产业金融研究院
新一任证监会主席上任，谨慎看好优质券商、金融 IT 及关注部分高分红非 银金融个股机会。 本周市场继续走强， 沪指罕见地走出 8 连阳，短期或存在 回踩压力， 市场信心改善在途。证监会新一任主席到位， 预计会出台更多稳 定市场政策。我们仍倾向于认为市场或存在一定程度的“高低切换”下风格 均衡的内在驱动力，券商、保险及多元金融仍相对低估， 亦是市场维持稳定 及进一步突破的重要抓手， 修复具备想象空间。交易节奏层面而言， 当下券 商板块成交金额波动回落到 293 亿元（2023 年 8 月高点为 1564 亿元）， 战 略性配置窗口继续打开。我们仍谨慎看好相对低估值优质国资券商、具备并 购重组想象空间券商，在海外 AI 巨头英伟达业绩超预期的背景下， 有望映射 到国内优质金融 IT。交易节奏看，板块空间可能取决于前排的信达证券、中 金公司、中国银河等个股走势所带动的情绪热度。
保险股估值有望修复， 关注存款利率下调的替代效应。 本周十年期国债收益 率回落到 2.40%附近，在红利风格扩散下，保险板块估值有所修复，后续走 势需密切关注汇率走势及基本修复。我们认为，保险负债端基本面延续弱复 苏态势，2024 年 1 月上市险企披露今年首月保费数据，寿险保费同比普降。 保险估值修复仍值得期待， 目前板块估值极具性价比， 高分红仍具备吸引力， 看好板块布局机会，重点关注中国太保、中国平安等。
风险提示： 中美摩擦加剧风险；中美利差持续倒挂风险；地缘政治风险； 宏观经济下行风险；地产风险处理不及预期风险；股市系统性下跌风险； 监管趋严风险。
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1.1 下周观点
2 月 19 日-23 日，沪深300 指数3489.74 点（3.71%），保险指数（申万）965.15 点（3.39%）， 券商指数 5222.16 点（2.35%），多元金融指数 996.13 点（4.38%）。
国际方面，俄乌冲突存在升级可能性，巴以冲突继续，持续牵动市场神经。北京时间 2 月 22 日凌晨， 美联储发布了 2024 年首次货币政策会议的纪要。会议纪要显示， 美国联 邦基金利率可能已达峰值，但表示过早放松货币政策立场存在风险。国内方面，监管部 门陆续采取多方位措施维护市场稳定。吴主席上任后，证监会组织了多场座谈活动，证 监会表示将认真对待来自各个方面的意见建议包括批评意见，经过论证切实可行的马上 就办， 一时不具备条件的做好沟通解释，及时回应市场关切，依靠各个方面的共同努力 把资本市场建设好、发展好。人民币汇率作为影响市场的重要变量， 目前围绕 7.19 附近 波动，未来需密切关注汇率走势。
本周市场继续走强， 沪指罕见地走出 8 连阳，短期或存在回踩压力， 市场信心改善在途。 我们在多次报告中旗帜鲜明指出， A 股市场未来走势，需看大国关系改善程度、国内经 济复苏斜率情况，及进一步看需求侧政策出台及兑现力度，政策出台的预期度情况（凡 是对资本市场产生重大影响的政策，应事先与金融管理部门协调；证监会新一任主席到 位，预计会出台更多稳定市场政策），如延长 A 股交易时间、长期资金加大 A 股配置力 度、平准基金入市及资本市场基础制度改革等，市场主体还是希望能出台更系统的政策 以提振市场信心。从配置窗口看，美国十年期国债收益率波动回落到 4.25%附近，美元 指数波动回落到 103.97 附近，中美利差压力保持稳定。我们仍倾向于认为市场或存在一 定程度的“高低切换”下风格均衡的内在驱动力，券商、保险及多元金融仍相对低估， 亦是市场维持稳定及进一步突破的重要抓手，修复具备想象空间。交易节奏层面而言， 当下券商板块成交金额波动回落到 293 亿元（2023 年 8 月高点为 1564 亿元），战略性 配置窗口继续打开。我们仍谨慎看好相对低估值优质国资券商、具备并购重组想象空间 券商，在海外 AI 巨头英伟达业绩超预期的背景下，有望映射到国内优质金融 IT。交易 节奏看，板块空间可能取决于前排的信达证券、中金公司、中国银河等个股走势所带动 的情绪热度。
本周十年期国债收益率回落到2.40%附近，在红利风格扩散下，保险板块估值有所修复， 后续走势需密切关注汇率走势及基本修复。我们认为，保险负债端基本面延续弱复苏态 势， 2024 年 1 月上市险企披露今年首月保费数据， 寿险保费同比普降。监管对保险产品 销售做了“报行合一”调整而可能影响“开门红”节奏，需关注银行存款利率继续调整 影响而带来的理财型保险产品的替代效应，经济观察报报道，监管窗口指导保险公司下 调万能险结算利率， 2014 年 1 月起结算年化利率不得超过 4%。有媒体报道称，今年 6 月应进一步压降， 或将视情况分为 3.8%和 3.5%两个上限档位。
保险估值修复仍值得期待，目前板块估值极具性价比，高分红仍具备吸引力，看好板块 布局机会，重点关注中国太保、中国平安等。
[image: ]行业周报


P.4                                                                        请仔细阅读本报告末页声明
[bookmark: bookmark17][bookmark: bookmark3][bookmark: bookmark4][bookmark: bookmark5][image: ]1.2 重点投资组合
1.2.1 保险板块
从交易层面看，当前保险板块估值仍处于历史较低水平。时间步入 2024，高股息高分红 低估值资产的价值有望获得重估，保险股具备一定的估值修复吸引力。
个股角度，重点推荐中国平安、中国太保，建议关注中国财险、新华保险、中国人寿。
图表1：保险板块P/EV估值图（上为A股，下为H股）
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资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23日

1.2.2 券商板块
1）创新+转型发展及受益行情的中小型证券公司：重点关注东方财富（2023 年前三季 度归母净利同比-5.84%，基本符合预期，股价基本触底，长期配置窗口已现），相关公 司：浙商证券、国金证券、华林证券（收购字节跳动旗下海豚 app，期待流量变现打开 新空间）等。
[image: ]行业周报
2）业绩优良稳健、营收结构多元化、均衡化且低估值的龙头证券公司：建议关注华泰证 券（破净股，估值修复潜力大）； 财富线的相关公司：建议关注广发证券、东方证券等； 建议关注低估值央国企头部券商，具备并购重组想象空间的，盈利景气度向好的中国银 

P.5                                                                        请仔细阅读本报告末页声明
河、中金公司、首创证券、华创云信、国联证券（国联集团正式成为民生证券第一大股 东）、太平洋等；其他为关联券商，未列出。
3）平台型公司，推荐关注同花顺（AI 选股，加大人工智能技术应用研发，前三季度归 母净利润同比-12.67%）、金证股份（业绩快报显示，2023 年归母净利润同比+30.00% 至+55.00%；子公司丽海弘金与渤海证券就上线弘金算法管理平台达成合作）。
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资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23 日


资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23 日
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图表4：上市券商PB估值与ROE关系图
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资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23日


图表5：券商估值分位数统计
2024/2/23       券商           PB                   当前估值位置               最高点    3/4                    1/2            1/4           最低点

	000166.SZ
	申万宏源
	1.14
	最低点-1/4 位数之间
	8.31
	2.32
	1.54
	1.29
	1.01

	000686.SZ
	东北证券
	0.91
	最低点-1/4 位数之间
	9.04
	2.73
	1.82
	1.19
	0.78

	000728.SZ
	国元证券
	0.87
	最低点-1/4 位数之间
	8.19
	1.71
	1.31
	1.10
	0.76

	000750.SZ
	国海证券
	1.00
	最低点-1/4 位数之间
	9.66
	4.20
	2.00
	1.31
	0.86

	000776.SZ
	广发证券
	0.96
	最低点-1/4 位数之间
	11.07
	2.47
	1.66
	1.23
	0.15

	000783.SZ
	长江证券
	0.98
	最低点-1/4 位数之间
	6.55
	2.38
	1.74
	1.39
	0.83

	002500.SZ
	山西证券
	1.10
	最低点-1/4 位数之间
	8.92
	3.17
	2.31
	1.48
	0.95

	002673.SZ
	西部证券
	1.13
	最低点-1/4 位数之间
	10.33
	3.76
	2.22
	1.48
	0.89

	002736.SZ
	国信证券
	1.03
	最低点-1/4 位数之间
	8.69
	2.70
	1.91
	1.44
	0.92

	002797.SZ
	第一创业
	1.60
	最低点-1/4 位数之间
	11.13
	3.42
	2.51
	1.87
	1.42
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	[bookmark: bookmark6]2024/2/23
	券商
	PB
	当前估值位置
	最高点
	3/4
	1/2
	1/4
	最低点

	002926.SZ
	华西证券
	0.89
	最低点-1/4 位数之间
	2.51
	1.43
	1.25
	0.97
	0.77

	002939.SZ
	长城证券
	1.09
	最低点-1/4 位数之间
	3.51
	2.28
	1.91
	1.31
	0.96

	600030.SH
	中信证券
	1.28
	最低点-1/4 位数之间
	4.29
	1.86
	1.61
	1.41
	1.09

	600109.SH
	国金证券
	1.03
	最低点-1/4 位数之间
	10.16
	3.87
	2.31
	1.38
	0.91

	600369.SH
	西南证券
	1.04
	最低点-1/4 位数之间
	8.62
	2.33
	1.77
	1.29
	0.88

	600837.SH
	海通证券
	0.72
	最低点-1/4 位数之间
	4.48
	1.75
	1.47
	1.03
	0.66

	600909.SH
	华安证券
	1.07
	最低点-1/4 位数之间
	4.62
	2.13
	1.67
	1.22
	0.97

	600958.SH
	东方证券
	1.01
	最低点-1/4 位数之间
	7.04
	2.34
	1.43
	1.20
	0.91

	600999.SH
	招商证券
	1.17
	最低点-1/4 位数之间
	5.57
	2.33
	1.93
	1.61
	1.07

	601066.SH
	中信建投
	2.52
	1/4-1/2 位数之间
	9.61
	4.48
	3.40
	2.79
	1.15

	601099.SH
	太平洋
	2.43
	1/2-3/4 位数之间
	16.79
	4.96
	2.70
	2.23
	1.16

	601108.SH
	财通证券
	1.09
	最低点-1/4 位数之间
	4.45
	2.02
	1.72
	1.15
	0.96

	601162.SH
	天风证券
	1.12
	1/4-1/2 位数之间
	5.20
	2.60
	1.60
	1.13
	0.95

	601198.SH
	东兴证券
	1.00
	最低点-1/4 位数之间
	8.44
	2.53
	1.63
	1.37
	0.88

	601211.SH
	国泰君安
	0.93
	最低点-1/4 位数之间
	3.56
	1.61
	1.29
	1.13
	0.85

	601375.SH
	中原证券
	1.25
	最低点-1/4 位数之间
	4.86
	2.19
	1.80
	1.46
	1.12

	601377.SH
	兴业证券
	0.94
	最低点-1/4 位数之间
	6.69
	2.56
	1.67
	1.26
	0.82

	601555.SH
	东吴证券
	0.90
	最低点-1/4 位数之间
	5.78
	2.05
	1.56
	1.14
	0.75

	601688.SH
	华泰证券
	0.87
	最低点-1/4 位数之间
	5.73
	1.75
	1.47
	1.23
	0.76

	601788.SH
	光大证券
	1.36
	1/4-1/2 位数之间
	5.09
	2.09
	1.53
	1.27
	0.75

	601878.SH
	浙商证券
	1.52
	最低点-1/4 位数之间
	6.12
	2.70
	2.12
	1.70
	1.36

	601881.SH
	中国银河
	1.39
	1/2-3/4 位数之间
	2.69
	1.70
	1.41
	1.24
	0.93

	601901.SH
	方正证券
	1.33
	1/2-3/4 位数之间
	4.55
	2.09
	1.77
	1.48
	0.98

	601990.SH
	南京证券
	1.72
	最低点-1/4 位数之间
	5.71
	2.83
	2.34
	1.89
	1.44

	002945.SZ
	华林证券
	5.22
	1/4-1/2 位数之间
	11.61
	7.06
	6.26
	5.75
	2.87

	300059.SZ
	东方财富
	3.09
	最低点-1/4 位数之间
	85.54
	7.68
	5.02
	4.01
	1.46

	601236.SH
	红塔证券
	1.58
	最低点-1/4 位数之间
	7.37
	4.38
	2.43
	1.70
	1.37

	601696.SH
	中银证券
	1.75
	最低点-1/4 位数之间
	7.43
	3.43
	2.33
	1.88
	1.50

	601995.SH
	中金公司
	1.92
	1/4-1/2 位数之间
	5.62
	3.62
	2.62
	2.27
	1.71


资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据从2012年初截至2024年2月23日
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2.市场回顾


2 月 18 日-23 日，沪深300 指数3489.74 点（3.71%），保险指数（申万）965.15 点（3.39%）， 券商指数 5222.16 点（2.35%），多元金融指数 996.13 点（4.38%）。
保险指数（申万）965.15 点（3.39%）； 上市险企方面：中国平安 44.07 元（3.02%）， 新华保险 33.73 元（10.26%），中国太保 27.03 元（3.88%），中国人寿 31.55 元（2.47%）， 中国太平 7.21 元（10.92%），友邦保险 64.75 元（0.70%），中国财险 10.7 元（10.88%）， 保诚 81.3 元（1.37%）。
券商指数 5222.16 点（2.35%），券商板块小幅上涨，涨幅较大的个股分别有：西部证 券（002673.SZ），上涨 0.56 元（8.71%），光大证券（601788.SH），上涨 1.04 元（6.5%）， 方正证券（601901.SH）， 上涨 0.35 元（5.09%）；跌幅较大的个股分别有：财通证券 （601108.SH），下跌 0.12 元（-1.52%），南京证券（601990.SH），下跌 0.05 元（-0.63%）， 华安证券（600909.SH），下跌 0.02 元（-0.43%）。
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[image: ][image: ][image: ]多元金融指数 996.13 点（4.38%），其中跌幅居前的有， 辽宁成大（600739.SH），下  跌0.38 元（-3.35%）；越秀金控（000987.SZ），下跌0.1 元（-1.64%）；陕国投A（000563.SZ）， 下跌 0.03 元（-0.98%）。涨幅居前的有，浩丰科技（300419.SZ），上涨 1.70 元（50.90%）；
新力金融（600318.SH），上涨 0.81  元（12.33%）；安信信托（600816.SH），上涨 0.25 元（9.65%）。


图表6：非银指数走势及成交金额
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资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23日
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2.1.1 宏观数据
2 月 19 日-23 日，资金面相对紧张。中债国债 60 日移动平均线下降，中债总全价/净价 指数上升。短期资金方面，银行间质押式回购加权利率：7 天（%）变动+26.85 BP；银 行间同业拆借加权利率： 7 天（%）较上周变动-27.35BP。理财产品预期年收益率（人 民币：全市场： 1 周： 月） 较 2023 年 12 月变动-20.04BP。余额宝 7 日年化收益率较上 周变动-2.20BP。


图表7：中债国债60 日移动平均线下降（单位：%）       图表8：中债总全价/总净价指数上升
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[image: ] 中债国债到期收益率:10年
[image: ] 中债国债到期收益率:10年（60日移动平均曲线,%）
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资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23 日


资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23 日
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图表9：主要债券到期收益率变化（单位：%）
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[image: ] 中债国开债到期收益率:3年
[image: ] 中债企业债到期收益率(AAA):3年
[image: ] 中债中短期票据到期收益率(AAA+):6月
资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23日
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图表10：7天银行间质押式回购利率上升                 图表11：7天银行间同业拆借利率下降
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资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23 日


资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23 日
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图表12：理财产品预期收益率下降（单位：%）           图表13：余额宝7 日年化收益率下降（单位：%）

[image: ]行业周报


P.10                                                                      请仔细阅读本报告末页声明
4
3.5
3
2.5
2
1.5
1
0.5
0
2021/06   2021/12   2022/06   2022/12   2023/06   2023/12 [image: ] 理财产品预期年收益率:人民币:全市场:1周:月















2021-
[image: ]行业周报


P.10                                                                      请仔细阅读本报告末页声明

[image: ]行业周报


P.10                                                                      请仔细阅读本报告末页声明
资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23 日


资料来源：iFinD，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23 日
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2.1.2 行业数据
1-12 月保险行业累计原保险保费收入51246.71 亿元，同比+9.13%（前 11 月为9.63%）。 人身险公司原保险保费收入 37639.73 亿元，同比+9.91%（前 11 月为+10.39%）；产 险公司原保险保费收入 13606.98 亿元，同比+7.04%（前 11 月为+7.5%）。
12 月月度保费收入为 3335.42 亿元，同比+2.54%（11 月为 2.01%），环比+21.58% （11 月为 3.87%），寿险公司单月保费同比、环比增速分别为 2.59%（11 月为-0.67%）、 26.08%（11 月为0.63%），产险公司单月同比、环比增速分别为2.43%（11 月为6.67%）、 14.29%（11 月为 9.59%）。
截止 2023 年 12 月，保险行业资金运用余额 27.67 万亿元。其中银行存款 2.72 万亿元， 环比变动+2.74%，占比 9.84%，变动+0.13pct；债券 12.57 万亿元，环比变动+3.1%，
[image: ]行业周报
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[bookmark: bookmark10][bookmark: bookmark11]占比 45.41%，变动+0.76pct；股票和证券投资基金 3.33 万亿元，环比变动-1.45%，占 比 12.02%，变动-0.35pct。
截至目前，共有 187 家险企在保险业协会网站披露了 2023 年三季度偿付能力报告。 第 三季度 55 家公司风险综合评级为 A 类， 106 家公司为 B 类， 14 家公司为 C 类， 12 家公 司为 D 类，风险综合评级保持稳定。 2023 年第四季度最新财产险公司、人身险公司、 再保险公司的综合偿付能力充足率分别为 238.2% 、186.7%和 285.3%；核心偿付能力 充足率分别为 206.2% 、110.5%和 245.6%。
2.1.3 上市险企
1）中国平安（601318）：公司 2024 年 1 月累计原保险保费收入 1,377.56 亿元，同比 -1.44%。1 月单月保费 1,377.56 亿元，单月同比-1.44%。其中，寿险（包括养老+健康） 1 月累计原保费收入 1,053.22 亿元，同比-2.19%。1 月单月保费 1,053.22 亿元，单月 同比-2.19% ，环比+211.57%；产险 1 月累计原保费收入 324.33 亿元，同比+1.10%。 1 月单月保费 324.33 亿元，单月同比+1.10%，环比+13.75%。
2）中国人寿（601628）： 公司 2024 年 1 月累计原保险保费收入 2066.00 亿元，同比 +2.23%。1 月单月保费 2066.00 亿元，单月同比+2.23%，环比+668.03%。
3）中国太保（601601.SH）: 公司 2024 年 1 月累计原保险保费收入 703.20 亿元，同比 -7.47%。1 月单月保费 703.20 亿元，单月同比-7.47%，环比+184.31%。其中，寿险 1 月累计原保费收入 449.27 亿元，同比-14.73%。1 月单月保费 449.27 亿元，单月同比 -14.73%，环比+390.26%；产险 1 月累计原保费收入 253.93 亿元，同比+8.93%。1 月单月保费 253.93 亿元，单月同比+8.93%，环比+63.09%。
4）中国人保（601319）： 公司 2024 年 1 月累计原保险保费收入 1,060.30 亿元，同比 -5.46% 。1 月单月保费 1,060.30 亿元，单月同比-5.46%，环比+118.97%。其中，寿险 1 月累计原保费收入 432.02 亿元，同比-15.25% 。1 月单月保费 432.02 亿元，单月同比 -15.25%，环比+712.68%；产险 1 月累计原保费收入 628.28 亿元，同比+2.71%。1 月单月保费 628.28 亿元，单月同比+2.71%，环比+45.75%。
5）新华保险（601336）：公司 2024 年 1 月累计原保险保费收入 298.90 亿元，同比-15.04%。 1 月单月保费-1,360.13 亿元，单月同比+6.33%，环比-2306.22%。
2.1.4 港股险企
1）中国财险（2328）：公司 2024 年 1 月累计原保险保费收入 628.28 亿元，同比+2.71%。 单月保费 628.28 亿元，单月同比+2.71%，环比+45.75%。
2）众安在线（6060）：公司 2024 年 1 月累计原保险保费收入 24.43 亿元，同比+19.87%。 1 月单月保费 24.43 亿元，单月同比+19.87%，环比+14.48%。
3）中国太平（0966.HK）：公司 2023 年 1-10 月累计原保险保费收入 1819.86 亿元，同 比+10.41%。10 月单月保费 135.27 亿元，单月同比+5.81%，环比-26.09%。其中，寿 险（包括养老） 1-10 月累计原保费收入 1560.87 亿元，同比+10.89%。10 月单月保费 112.42 亿元，单月同比+5.56%，环比-27.79%；产险 1-10 月累计原保费收入 258.99 亿元，同比+7.56%。10 月单月保费 22.84 亿元，单月同比+7.06%，环比-16.42%。
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	2023/12/31
	新增保单件数（亿）
	保额（万亿）
	件均保额（万）

	行业合计
	82.74
	2,402.12
	29.03

	产险公司
	74.77
	1,099.43
	14.70

	人身险公司
	7.98
	1,302.69
	163.29

	分险种
	新增保单件数（亿）
	保额（万亿）
	件均保额（万）

	车险
	0.68
	100.00
	147.88

	责任险
	35.68
	485.73
	13.61

	农险
	
	0.42
	


资料来源：iFinD，国家金融监督管理总局，长城证券产业金融研究院，数据截至2023年12月31日


2.2 券商行业
央行货币净投放大幅下降，公募基金发行规模降温： 2 月 19 日-23 日，本周央行货币净 回笼 8410 亿元，净投放额较上周-4670 亿元，资金面保持紧张。截止 2 月 23  日，本周 新成立股票＋混合基金 2 只， 规模 4.97 亿份，发行规模环比-83.36%；公募基金发行规 模下降，发行数量 3 只，发行份额 7.02 亿份，环比-97.25%。


图表15：人民银行货币投放与回笼（单位：亿元）
[image: ]60000
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[image: ] 货币投放  [image: ] 货币回笼        货币净投放

资料来源：iFinD，央行，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23日
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市值换手率
)[image: ][image: ][image: ]图表16：公募基金发行数量统计（单位：只）             图表17：公募基金发行份额（单位：亿份）2020年11月
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资料来源：Choice，基金业协会，长城证券产业金融研究院，数据截至 2024年2月23日


资料来源：Choice，基金业协会，长城证券产业金融研究院，数据截至2024 年2月23日
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市场活跃度下降： 2 月 19  日-23  日， A 股合计成交 4543.58 亿股，日均成交量 908.72 亿股，环比-18.57%；总成交金额 45138.36 亿元，日均成交金额 9027.67 亿元，环比 -6.81%；区间换手率均值为 1.33%，环比-18.9%。


图表18：A股成交金额下降                            图表19：市值换手率下降（单位：%）
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资料来源：iFinD，沪深交易所，长城证券产业金融研究院，数据截至 2024年2月23日


资料来源： iFinD，沪深交易所，长城证券产业金融研究院，数据截至2024 年2月23日
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两融余额有所上升：截至 2 月 22  日，两融余额为 14519.76 亿元，环比+2.2% 。2024 年 2 月 19 日-2 月 22 日，日均融资买入额为 771.67 亿元，环比+36.37%，日均融资偿 还额为 519.8 亿元，环比-34.2%。两融余额占 A 股流通市值比重为 2.225%，环比-7.6%。
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资料来源：iFinD，沪深交易所，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年2月23日


北上资金净流入 106.96 亿元：沪股通、深股通及 QFII 是目前外资直接进入我国 A 股市 场的重要渠道，随着资本市场对外开放的进程不断加快，各项制度也正在逐步放宽。截 至 2024 年 2 月 23 日，本周沪股通净流入 167.45 亿元，沪市港股通净流入 119.56 亿元； 本周深股通净流出 60.49  亿元，深市港股通净流入 63.39  亿元。北上资金合计净流入 106.96 亿元，南向资金合计净流入 182.95 亿元。
图表21：沪股通成交净买入额（单位：亿元）          [image: ]  [image: ] 图表22：深股通成交净买入额（单位：亿元）           
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资料来源：iFinD，上交所，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年 2月23 日


资料来源：iFinD，深交所，长城证券产业金融研究院，数据截至2024年 2月23 日
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北上资金的持股市值环比上升： 截止到 2 月 23 日， 单周北上资金持股市值共 5380.3 亿 元，较上周+154.86 亿元。分行业看，相较于上周，共有 21 个行业的持股市值增加， 其中增幅较大的为计算机、食品饮料、采掘，分别较上周+33.51 亿元、 +31.73 亿元、 +21.66 亿元；共有 7 个行业的持股市值减少， 其中减幅较大的为电气设备、钢铁、公用 事业，分别较上周-8.91 亿元、 -3.03 亿元、 -3.00 亿元。
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