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目录

  1.了解证券、投资及证券投资的基本概念；

  2.了解股票、债券、证券投资基金的含义；

  3.理解股票、债券和证券投资基金的分类及特征；

  4.了解股票、债券和证券投资基金的区别与联系。 
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目录

   1.掌握股票简称及上市股票的特殊种类；

     2.掌握浮动利率债券的利率浮动方法；

        3.掌握封闭式、开放式基金价格的形成    

             机制。
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 2010年9月，中国证券监督管理委员会（以下简称

中国证监会）公布了三起基金经理涉嫌“老鼠仓”事
件。第一件是景顺长城基金管理有限公司（以下简称长

城基金）原基金经理涂强被没收违法所得37.95万元，罚

款200万元，终身市场禁入；第二件是长城基金原基金

经理刘海被没收违法所得13.47万元，罚款50万元，3年

市场禁入；第三件是长城基金原基金经理韩刚因为获利

较大，情节严重，被移送司法机关追究刑事责任。这三

起“老鼠仓”事件引发了证券市场的广泛讨论，并导致
证监会对证券市场监管升级。         

引例
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  所谓“老鼠仓”行为，是指违法者在用公有资金拉升股价之前，

先利用自己或相关亲友、关系人的资金在低位建仓，待用公有资金

拉升股价到一定高位后让个人仓位率先卖出获利的行为。为防范“

老鼠仓”事件对证券市场的影响，中华人民共和国全国人民代表大

会在通过的《刑法修正案(七)》第180条第4款中，增设“利用未

公开信息交易罪”（该罪最高可被判处10年有期徒刑），并着手修

订《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称《证券投资基金

法》）。与此同时，中华人民共和国最高人民法院出台了“老鼠仓

”行为的司法解释。
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一、证券一、证券
（一）（一）证券的概念

    所谓证券，是指各类记载并代

表一定权利的法律凭证，表明证券

持有人或第三者有权取得该证券

拥有的特定权益，或证明其曾发

生过的行为。
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一、证券一、证券
（二）（二） 证券的分类

股票

债券

基金
广
义
证
券 提单

保险单

存款单

狭
义
证
券

股票

债券

基金
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二、投资二、投资
（一）（一） 投资的概念

       在商品经济社会中，投资是

普遍存在的现象。很多情况下，人

们往往将能够带来报酬的支出行为

称为投资，投资本质上是一种基于

获取未来收益为目的而提前

进行的财富预付行为。
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二、投资二、投资
（二）（二） 投资的特点

（（11））

（（22））

（（33））

投资具有
时间性

投资的目
的是获得
报酬

投资具有

风险性
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二、投资二、投资
（三）（三） 投资的分类

1. 按投资回收期限分类 

（1）短期投资

（2）长期投资

2. 按投资方向不同分类 

（1）对内投资

（2）对外投资
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二、投资二、投资

3. 按投资行为的介入程度分类 

（1）直接投资

（2）间接投资
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三、证券投资三、证券投资

        证券投资是指经济主体投入

资本，通过购买股票、债券等有

价证券以获取股权和预期投资收

益的投资活动。
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三、证券投资三、证券投资

股票、债券和证券投资基金等各种有价证券 

证券投资主体

证券投资

证券投资客体

机构投资者和自然人投资者 

投资证券类品种
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                     实物证券到无纸化证券的演变

    在证券市场发展的早期，证券以实物证券的形式发行和存在，实物形态主要

表现为纸质证券。以股票为例，其上应当载明公司名称、公司登记成立的日期，

股票的编号、种类、票面金额及代表的股份数等事项，并由法定代表人签名，公

司盖章。在这种实物证券形式下，证券实际采取的是直接持有模式。股东可以凭

借实在、客观的股票凭证，向发行公司主张股东权利。
     然而实物证券存在很多弊端，表现为纸质证券容易被盗、丢失、毁损，大

规模的证券交易导致纸质证券的运输、保管成本很高。尤其是我国对外开放资本

市场以后，国外资本纷纷涌入，一些合格境外机构投资者开始投资我国上市公司

的A股和B股，导致实物证券的运输和登记费用变得更加高昂。随着证券市场的逐

渐发展，计算机网络技术被广泛应用于证券的发行、交易、登记、结算等各个环

节，实物证券因其运作的高成本、低效率逐渐被舍弃，此时出现了无纸化证券。

所谓无纸化证券，是指证券的载体不再是实物的形式，而是体现为证券账户（证

券的交易、证券权益的变动以及资金的发放和结算都通过证券账户进行），呈现

出非移动化特征。证券账户的所有人就是证券的持有人，他享有证券账户载有的

权益。

知

识

链

接
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  1984年初，上海飞乐电声总厂厂长秦其斌谋划成立一个新厂——            

飞乐音响，但需要自己筹集资金，于是他想到以发行股票的方式来筹集          

这笔资金。1984年11月18日，经中国人民银行上海分行批准，由上海飞乐电声

总厂、飞乐电声总厂三分厂、上海电子元件工业公司、中国工商银行上海市分

行信托公司静安分部发起设立上海飞乐音响股份有限公司，向其职工及社会公

众发行股票，由秦其斌出任董事长兼总经理。这支股票总股本10 000股，每股

面值50元，共筹集500 000元股金，其中35％由法人认购，65％向社会和本企

业职工公开发行，聚集5 000多名社会股东。上海飞乐音响股份有限公司成为了

改革开放以来我国第一家经批准向社会公开发行股票、按比较规范化办法试办

的股份制企业，造就了我国历史上第一支真正意义上的股票。

   1986年11月14日，邓小平在人民大会堂接见了纽约证券交易所前董事长

约翰·凡尔霖。约翰·凡尔霖向邓小平赠送了一枚纽约证券交易所的所徽，邓

小平则回赠一股飞乐音响股票，成为中国股票市场上的佳话。         

引例
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  关于邓小平的这段佳话，奠定了“飞乐音

响”中国第一股的地位。中国股票市场从无到有、

从小到大，伴随改革开放和中国经济的腾飞而迅

猛发展。然而，直到今天，依然有很多人对股票

和股票市场不够了解，甚至不知股票为何物。
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一、股票的含义一、股票的含义

        股票是一种有价证券，它是股份

有限公司发行的用以证明投资者的股

东身份、所持股份，据以获得股息和

红利并承担义务的凭证。
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二、股票的性质二、股票的性质

股票是有价
证券

股票是要式
证券

A B

股票是资本
证券

D

股票是综合权利
证券

C
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三、股票的特征三、股票的特征

不可偿
还性 

流通性 收益性

风险性

参与性
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四、股票的分类四、股票的分类
（一）（一） 普通股股票和优先股股票

是
指
持
有
者
在
公
司
的

经
营
管
理
和
盈
利
以
及

财
产
的
分
配
上
享
有
普

通
权
利
的
股
票
。

我
国

上
海
和
深
圳
证
券
交
易

所
上
市
交
易
的
股
票
均

是
普
通
股
。 

指
股
份
有
限
公
司
发
行

的
在
分
配
公
司
收
益
和

剩
余
资
产
方
面
给
予
投

资
者
某
些
优
先
权
的
股

票
。 

普通股
股票

优先股
股票
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四、股票的分类四、股票的分类
（二）（二） 记名股票和无记名股票

是
在
股
票
票
面（

纸
质

股
票）

或
股
份
有
限
公

司
的

股
东
名
册
上
记
载
股
东

姓
名
的
股
票
。 

是
指
无
论
在
股
票
票
面

和
股
份
有
限
公
司
股
东

名
册
上
都
不
记
载
股
东

姓
名
的
股
票
，
也
叫
做

无
记
名
股
票
。 

记名
股票

无记名
股票
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四、股票的分类四、股票的分类
（三）（三） 有面额股票和无面额股票

指
在
股
票
票
面
上
或
股

票
的
设
计
方
案
中
记
载

一
定
金
额
的
股
票
。

   

这
一
记
载
的
金
额
也
称

为
票
面
金
额
、

票
面
价

值
或
股
票
面
值
。 

指
在
股
票
票
面
上
不
记

载
股
票
面
额
，
只
注
明

它
在
公
司
总
股
本
中
所

占
比
例
的
股
票
，  

因

此
也
称
为
比
例
股
票
或

份
额
股
票
。 

有面额
股票

无面额
股票
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四、股票的分类四、股票的分类
（四）（四） 实物股票和无实物股票

指
股
份
有
限
公
司
发
行

的
采
用
一
定
纸
张
，
印

有
票
面
内
容
和
不
同
标

志
图
案
，
可
触
摸
的
纸

质
股
票
实
物
。 

指
股
票
的
无
纸
化
发
行

，  

股
份
有
限
公
司
不

再
印
制
股
票
实
物
，
而

是
通
过
登
记
股
东
姓
名
、

购
买
金
额
的
方
式
来
发

行
股
票
，
因
而
又
叫
做

登
记
式
股
票
。 

实物
股票

无实物
股票
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五、我国目前的股权结构五、我国目前的股权结构
（一）（一） 内资股

2.2.法人股法人股 

3.社会公众股    

1.1.

国家股国家股
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五、我国目前的股权结构五、我国目前的股权结构
（二）（二） 外资股

 1. 境内上市外资股

 2. 境外上市外资股
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五、我国目前的股权结构五、我国目前的股权结构

（三）（三） 特殊情况下的股票简称

1

2
3

4

5

6

7

字母 N＋ 股票简称

字母 S＋ 股票简称
字母 XD+ 股票简称

字母 XR+ 股票简称

字母 DR+ 股票简称

字母 ST＋ 股票简称

字母 *ST+ 股票简称
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六、股息和红利六、股息和红利

（一）（一） 股息和红利的含义

       股息是股份有限公司定期按照股票份额的一

定比例支付给股东的收益。
1.股息

       红利是股份有限公司按规定分配优先股股息

之后，将尚剩余的利润再分配给普通股股东的部

分。

2.红利
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                现在股息和红利这两个概念在使用方

面的区别变得越来越模糊。在市场中，股

息往往指优先股股东所获得的收益，红利

指给普通股股东分配的收益，两者又可统

称为股利。
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六、股息和红利六、股息和红利

（二）（二） 股息和红利的来源

        股息和红利来源于股份有限公司的净利润。

       股份有限公司分配的股息和红利与其净利润正相关。

利润增加，则股息和红利增加；利润减少，则股息和红

利减少；没有利润，则不得分配股息和红利。
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六、股息和红利六、股息和红利

（三）（三） 股息和红利的分配形式

4.

建设股利

1.

现金股利

2.

股票股利 3.

财产股利

5.

负债股利
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六、股息和红利六、股息和红利

（四）（四） 股息和红利的分配原则

  2.  2.

执行股利执行股利
政策政策

1.1.

分配前扣除分配前扣除

3.3.

按比例分配按比例分配
4.4.

同股同权同股同权
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