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电新行业 2024 年半年报业绩总结   

业绩阶段承压，重视供需双视角下的投资机会 
 

 2024 年 09 月 08 日 

 

➢ 电新板块整体业绩表现承压，重视有效需求和有效供给视角下的投资机会。我们共

统计了 276 家上市公司，24H1 板块共实现营收 16714 亿元，同比下降 11.26%，归母净

利润 856 亿元，同比下降 51.99%。 

24H1 是电新板块总营收首次出现同比下降；在此背景下我们从有效需求和有效供给双

视角下，对当前整个电新板块的投资机会重新做了梳理和筛选： 

情景一：需求预期较好→看有效需求，两条路径→总量需求看内外共振（电网、风电），

结构需求看超额收益（大储、逆变器）； 

情景二：需求预期有限→看有效供给，两条路径→一看产业出清，二看产线升级（光伏、

锂电）。 

➢ 新能源车板块：业绩处于下行期，部分环节有望盈利见底。新能源汽车板块 89 家

上市公司列入统计，由于供需过剩导致锂电材料价格下行，行业盈利承压，24H1 合计

实现营收 7068.32亿元，同比下降 11.62%；归母净利润 461.20亿元，同比下降 33.90%，

业绩总体下行主要受到原材料减值计提、产品价格下降等因素影响。 

➢ 新能源发电板块：1）光伏：供需过剩导致主链盈利承压，辅材环节仍有盈利。光伏

板块 24H1 合计实现营收 5513.55 亿元，同比下降 18.30%；归母净利润 32.16 亿元，同

比减少 95.49%，利润降幅较大主要由于主链企业基本处于亏损状态，一体化组件中天合、

晶科微利，阿特斯凭借美国光储市场保持一定盈利；逆变器企业盈利能力总体较好，后续

有望受益于欧美需求复苏和新兴市场起量。2）风电：主机厂盈利回暖，海缆业绩兑现度

较好。风电行业 24H1 实现营收 1837.42 亿元，同比增长 0.85%；实现归母净利润 91.62

亿元，同比下降 21.24%。分行业来看，之前被诟病同质化程度比较高的塔筒管桩环节，

在战略和业务结构上的差异化选择逐渐有了雏形；海缆环节的业绩兑现度相对较好；主机

厂以金风为代表，逐步开始演绎盈利修复的逻辑；零部件环节反映了一定的价格压力。3）

储能：2024 年上半年储能板块实现营收 2788 亿元，同比下降 8%；实现归母净利润 325

亿元，同比下降 2%。2024Q2 储能板块实现营收 1518 亿元，同比下降 6%；实现归母

净利润 180 亿元，同比增长 1%。 

➢ 电力设备板块：收入同比小幅提升，归母净利同比持平。电力设备板块 24H1 合计

实现营收 2073 亿元，同比增长 5%；实现归母净利润 159 亿元，同比下降 21%。（剔除

特变电工硅料部分影响后，24H1 板块实现归母净利润 128 亿元，同比持平）。 

➢ 工控板块：业绩稳步提升。工控行业 24H1 合计实现营收 326.34 亿元，同比增长

16.84%；归母净利润为 35.36 亿元，同比增长 4.65%；低压电器板块 24H1 合计实现营

收 533.54 亿元，同比增长 3.59%；归母净利润为 26.21 亿元，同比增长 8.33%。 

➢ 风险提示：政策不达预期、行业竞争加剧致价格超预期下降等。  
 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 股价（元） 
EPS（元） PE（倍） 

评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

300750.SZ 宁德时代 185.95 11.79 12.05 13.78 16 15 13 推荐 

002850.SZ 科达利 78.93 4.82 5.10 5.88 16 15 13 推荐 

300274.SZ 阳光电源 75.65 6.36 5.24 6.32 12 14 12 推荐 

600312.SH 平高电气 17.84 0.60 0.86 1.11 30 21 16 推荐 

000400.SZ 许继电气 29.62 1.00 1.17 1.73 30 25 17 推荐 

601126.SH 四方股份 15.42 0.75 0.90 1.08 21 17 14 推荐 

301291.SZ 明阳电气 29.40 1.82 2.02 2.70 16 15 11 推荐 

002922.SZ 伊戈尔 18.23 0.63 1.03 1.42 29 18 13 推荐 

600885.SH 宏发股份 26.18 1.34 1.54 1.80 20 17 15 推荐 

300124.SZ 汇川技术 42.10 1.78 2.07 2.42 24 20 17 推荐 

600563.SH 法拉电子 82.26 4.47 4.71 5.90 18 17 14 推荐 

688408.SH 中信博 62.06 2.54 3.36 4.64 24 18 13 推荐 

603507.SH 振江股份 20.59 1.29 1.64 2.49 16 13 8 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2024 年 9 月 6 日收盘价）   
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1 电力设备与新能源业绩总结 

1.1 电新板块整体业绩表现承压，估值处于历史较低位置 

电力设备与新能源板块中我们共统计了 276家A股/港股上市公司在 2024年

上半年的情况， 2024H1 板块共实现营收 16713.62 亿元，同比减少 11.26%，归

母净利润 856.43 亿元，同比减少 51.99%。 

图1：2018-2024H1 电新板块营收情况（亿元） 
  图2：2018-2024H1 电新板块归母净利情况（亿元） 

 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院   资料来源：Wind，民生证券研究院 

板块整体盈利能力有所下滑。盈利能力方面，2024H1 板块整体毛利率为

21.15%，同比下降 2.73Pcts，净利率为 3.72%，同比下降 4.94Pcts。 

图3：电新板块上市公司毛利率  图4：电新板块上市公司净利率 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

估值分位处于历史底部区间。复盘过去 3 年市盈率变化，目前电新板块基本

已经处于历史较低位置。我们拉取了本篇报告的 276 家电新板块公司，划分成了

新能源车、新能源发电、电力设备和工控四个板块。结果显示，新能源车、新能源

发电、工控板块处于近 3 年的 4.20%、6.10%、7.90%分位，处于较低估值区间，

电力设备板块处于 40.70%分位。 
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图5：电新板块市盈率情况（单位：倍，2021 年 9 月 1 日至 2024 年 8 月 30 日） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

1.2 有效需求与有效供给视角下的投资机会展望 

我们回顾了从 2018 年至今的业绩总结，24H1 是电新板块总营收历年上半年

首次出现同比下降；在此背景下我们从有效需求和有效供给双视角下，对当前整个

电新板块的投资机会重新做了梳理和筛选： 

情景一：需求预期较好→看有效需求，两条路径→总量需求看内外共振（电网、风

电），结构需求看超额收益（大储、逆变器）； 

情景二：需求预期有限→看有效供给，两条路径→一看产业出清，二看产线升级（光

伏、锂电）。 
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