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血栓病，是指血管内异常形成的血液凝块造成的疾病，包括动脉

血栓和静脉血栓。血栓形成的原因包括：即血管受损、血液改变和血

流淤滞。 

动脉血栓可导致心肌梗塞、脑梗死（中风、卒中）、急性冠状 

动脉综合症和外周动脉疾病等；而静脉血栓则可引发肺栓塞。动、

静脉血栓是引发心血管疾病的发病与死亡的首要原因，也是癌症患者

死亡的首要原因之一。 

抗血栓药作为心脑血管用药的重要品类，包括抗凝药、抗血小板

药和溶栓药三个小类： 

（1）抗凝药，如肝素类、华法林、比伐卢定、利伐沙班； 

（2）抗血小板药，如氯吡格雷、替罗非班、阿司匹林； 

（3）溶栓药，如尿激酶、链激酶、阿替普酶。 

 

受益于人口老年化和生活方式改变，我国抗血栓药物市场规模一

直快速增长，最近四年（最新2023 年，下同）年均复合增长率23.3 %。



其中抗凝血药增速最快，样本医院用药金额最近四年年均复合增长为

31.5%。 

一、抗血栓药受益人口老年化和生活方式改变 

随着人口老龄化加剧，人们生活环境和饮食习惯的变化，全球心

脑血管疾病的发病和死亡率都在逐年增高。 

世界卫生组织 2023 年发布的全球疾病状况评估报告显示，心血

管疾病、传染病和癌症是当前导致人类死亡的三大主要原因，其中死

于心血管疾病的人数最多，占全球总死亡人数的29% 。 

过去 10 年，抗血栓药明显受益于全球的老年化进程，全球用药

金额从2023  年的133 亿美元上升到2023 年的230 亿美元，年均复合

增长率11.6 %。其中2023 年，抗血栓药中的大品种氯吡格雷全球销售

额98 亿美元，依诺肝素全球销售额42 亿美元。我们预计2023 年全

球抗血栓药物市场规模将达到340 亿美元，年均复合增长率约8% 。 

而我国，过去数年，心血管疾病发病率明显上升，目前已经上升

为第一大死亡因素，超过癌症的死亡率。2023 年卫生部报告指出我

国每年死于心脑血管疾病人数达250 万-300 万人，其中心脑血管疾病

各占一半。 

我国抗血栓药市场规模一直快速增长，由2023 年的35.2 亿元上

升到2023 年的81.35 亿元，最近四年年均复合增长率23.3 %。 



 

2023 年，我国65 岁以上老年人口为1.3 亿，占比9.7%，预计2023 

年和2023 年本别达到1.8 亿和2.4 亿。随着我国人口老年化进一步加

剧，我国将面临心血管疾病发病率和死亡率快速上升的严峻形势，抗

栓药将明显受益，我们预计2023 年我国抗血栓药物市场规模将达到

170 亿元，年均复合增长率约20% 。 

1、抗血小板药 

血小板在止血、血栓形成、动脉粥样硬化等过程中起着重要作用。

抗血小板药物主要通过抑制花生四烯酸代谢，增加血小板内cAMP 浓

度等机制而抑制血小板粘附、聚集和分泌功能。 



 

抗血小板治疗是预防和治疗冠心病的基石，其中最常用的抗血小

板聚药物阿斯匹林，目前已广泛应用冠心病病人，以防心肌梗死或脑

梗死的发生；而氯吡格雷作为血小板ADP 受体拮抗剂，2023年全球

销售额近100 亿美元，是全球最畅销的药物。 

近四年来样本医院抗血小板药呈现快速增长的趋势，年均复合增

长为26.9%。2023 年样本医院抗血小板药金额为13.55 亿元，较上年

增加22% ，我们推算国内整体抗血小板药金额约为50亿元。 

其中氯吡格雷占据了绝大部分市场份额。我们预计未来三年抗血

小板药增速在15%-25% 之间。 



 

目前的冠心病治疗方案中，阿司匹林联合血小板二磷酸腺苷 

(ADP)受体拮抗剂氯吡格雷已被广泛应用于急性冠脉综合征及接受冠

状动脉支架手术的冠心病患者中，其降低心血管不良事件的作用得到

了许多临床研究的证实。 

由于氯吡格雷的安全性有效性高于老一代产品噻氯吡啶和西洛

他唑，后来者普拉格雷和替卡格雷也没有安全性有效性上超越氯吡格

雷，抗血小板领域形成了氯吡格雷一家独大的格局，2023 年上半年

样本医院用药金额占比82% 。 

2、溶栓药 

血栓的主要成分之一是纤维蛋白。溶栓药物能够直接或间接激活

纤维蛋白溶解酶原变成纤维蛋白溶解酶（纤溶酶），纤溶酶能够降解

不同类型的纤维蛋白（原），从而达到溶解血栓、重建血流的作用。

溶栓药主要用于急性发作的血栓栓塞病的溶栓治疗。 



 

近四年样本医院溶栓药市场稳定，年均复合增长为6.2%。2023年

样本医院溶栓药金额为1.08 亿元，较上年增加2.3%，我们推算国内整

体溶栓药金额约为2.5 亿元，其中尿激酶、蚓激酶和阿替普酶三分天

下。我们预计未来三年溶栓药增速在5%-15% 之间。 

 

二、抗血栓领域中抗凝血药增长最快 

血液凝固是复杂的蛋白质水解活化的连锁反应，最终使可溶性纤

维蛋白原变成稳定、难溶的纤维蛋白，与血小板成血液凝块。 

正常人有完整的血液凝固系统和抗凝及纤溶系统，因此血液在血

管内既不凝固也不出血，始终处于自由流动状态。当机体处于高凝状



态或抗凝及纤溶减弱时，则发生血栓栓塞性疾病。 

抗凝药通过影响凝血过程中的凝血因子阻止凝血过程，可用于防

治血管内栓塞或血栓形成的疾病，预防中风或其它血栓性疾病。 

 

近四年来样本医院抗凝药呈现快速增长的趋势，年均复合增长为

31.5%。2023 年样本医院抗凝药金额为6.75 亿元，较上年增加22% ，

我们推算国内整体抗凝药金额约为25 亿元。其中肝素类抗凝药占据

了绝83% 的市场份额，其中低分子肝素钙占比最大，份额为38% 。我

们预计未来三年抗凝药增速在20%-35% 之间。 

 



、肝素类抗凝药 

肝素是一种由葡萄糖胺、L-艾杜糖醛酸、N-乙酰葡萄糖胺和D-

葡萄糖醛酸以及他们的硫酸化衍生物组成的糖胺聚糖。肝素因首先从

肝脏发现而得名。 

根据分子量分布，肝素可分为标准肝素和低分子肝素。标准肝素

又称为普通肝素或未分级肝素，分子量为5-30KD，平均分子量12KD。

低分子肝素是将普通肝素通过物理分离或者化学降解得到的小分子，

分子量约为3-8KD，平均分子量5KD。 

 

肝素在体内外都有抗凝血作用，于 1935 年开始应用于临床，主

要用作抗凝血，包括血栓栓塞性疾病、心肌梗死、心血管手术、心脏

导管检查、体外循环、血液透析等，已被世界各主要国家的药典收录，

目前是世界上最有效和临床用量最大的抗凝血药物。 

由于肝素类药物主要用于心脑血管疾病和血液透析治疗，用药患

者集中于老龄和肥胖人群，因此肝素类药品的主要消费市场集中分布

在欧洲、美国和日本等发达国家。近年来国际市场对肝素类药品的需

求十分强劲，全球肝素类药品市场规模由2023  年的45.55亿美元增加

到2023 年的79.30 亿美元，年均复合增长率11.7%，预计到2023 年全

球肝素类药物市场规模将达到95 亿美元。 



 2023 年的8.7 亿元上

升到2023 年的22.5 亿元，最近四年年均复合增长率26.8%。 

 

2、标准肝素 

标准肝素临床上主要用于抗凝血和抗血栓，治疗各种原因引起的

弥漫性血管内凝血和抗血栓，以及血液透析、体外循环、导管术、微

血管手术等操作中的抗凝血处理等。同时，临床应用及研究显示，标

准肝素还具有其他多种生物活性和临床用途，包括抗炎、抗过敏、降

血脂、抗动脉粥样硬化、抗中膜平滑肌细胞（SMC）增生、抗病毒、

抗癌等作用。 

尽管低分子量肝素制剂在抗血栓领域具疗效强且副作用小等诸

多优点，但标准肝素制剂在血液保存、心脏手术、肾透析、抗动脉血

栓等传统抗凝血临床应用上仍然难以替代，且对于冻疮、静脉曲张、

神经性皮炎、浅表性静脉炎等多种常见症状具有较好的治疗作用，在

孕妇和哺乳期妇女用药方面对婴幼儿更安全，因此标准肝素制剂仍大



 

近四年来样本医院标准肝素用药金额波动较大，年均复合增长为

57.9%。2023 年样本医院标准肝素用药金额为1 亿元，较上年增加

10.6%，我们推算国内整体标准肝素用药金额约为4-6 亿元。 

我们认为2023-2023 样本医院用药金额增幅较大的原因是国家发

改委提高肝素最高零售价。我们预计未来三年标准肝素增速在 

10%-15% 。 

 

过去几年来，由于肝素生产成本提高，国家因此相应提高了标准

肝素的临床价格。2023 年发改委将1.25 万单位/2ml 规格的肝素钠制

剂零售指导价格从4.9 元/支提高至11.7 元/支。 

3、低分子肝素 

为了减少肝素的易导致出血、血小板减少和骨质疏松等副作用，

二十世纪八十年代末欧洲首先研发出了低分子量肝素。 

低分子肝素与标准肝素除了在分子量的区别外，在药理作用方面

也有区别。标准肝素的抗FXa 与抗FIIa 活性之比通常为1 左右。 

低分子肝素抗凝血因子Xa 活性增强，活性大于70U/mg，抗凝因



活性减弱，低分子肝素的抗FXa 且抗FXa 与抗FIIa 活性之比

大于1.5。因此，低分子肝素使抗血栓作用和出血作用分离，在具有较

强的抗血栓形成作用的同时，出血副作用小。 

低分子肝素与普通肝素比较，无需实验室监测抗凝疗效或调整剂

量，可每天1 次或2 次给药皮下注射给药，无须静脉持续输注，而普

通肝素有引起血小板减少症的危险。具体特点如下： 

1）选择性强，对动脉和静脉血栓形成有较强的抑制作用，在抗

血栓剂量下，凝血时间无明显改变； 

2）抗血栓作用增强，使用安全方便，对血小板的副作用小； 

3）人体药动学性质显著改善：半哀期长，皮下注射吸收好，生

物利用度高； 

经大量临床研究证实，低分子量肝素具有抗血栓作用强而副作用

小等优点，具有更为广泛的医学用途，成为治疗急性静脉血栓和急性

冠脉综合症（心绞痛、心肌梗塞）等疾病的首选药物。近年来低分子

量肝素得以在临床各科广泛应用。 

通过不同的解聚方法制成的不同品种的低分子量肝素，其药物动

力学特性和抗凝活性有不同程度的差别，在临床上不能相互代替。目

前国际上已开发出十几种低分子量肝素产品，如已在临床应用的依诺

肝素钠、那曲肝素钙、达肝素钠、帕肝素钠、亭扎肝素钠、瑞肝素钠

等。 



低分子肝素的生物活性主要与其分子量和与硫酸化程度相关。 

1）抗凝效价随着分子量的降低而降低：主要原因是抗凝活性 

主要取决于上述的五糖序列，而在肝素降解过程中，有可能在五

糖序列上发生裂解，且分子量越小，在五糖序列发生裂解的可能性越

大，从而导致抗凝活性的降低。 

2）硫酸化程度导致生物活性不同：①低分子肝素抗凝血和抗平

滑肌增生都需要N-硫酸化和O-硫酸化，其中N-硫酸化程度越高，抗

凝活性越强。O-硫酸化程度越高，抗平滑肌增生活性越强；②低分子

肝素通过抑制类肝素酶活性发挥其抗炎和抗肿瘤转移活性，肝素的类

肝素酶抑制活性与O-硫酸化程度有关。 

我国的低分子肝素类药物市场规模扩张的速度高于全球平均水

平，2023  年我国的低分子肝素类药物的市场规模只有6.65 亿元，

2023 年达到了11.3 亿元，年均复合增长率19.33%。预计至2023 年，

我国低分子肝素类药物市场的规模将扩容至23.43 亿元。 



低分子肝素钠厂家批文多，竞争激烈。原研产品有法国赛诺菲的

依诺肝素和意大利阿尔法韦士曼的帕肝素。 

近四年来样本医院低分子肝素钠增长波动较大，年均复合增长为

13% ，我们认为是受2023 年百特肝素事件影响。2023 年样本医院低

分子肝素钠金额为1.46 亿元，较上年增加7.9%，我们推算国内整体低

分子肝素钠金额约为3-5 亿元，预计未来三年低分子肝素钠增速在

10%-20% 左右。 

三、低分子量肝素钙在抗凝血药中表现最好 

肝素为强酸性物质，低分子肝素有钠盐和钙盐两种形式。钙盐相

对钠盐，具有下列特点： 

1）减少注射部位局部血肿，耐受性好：钙盐为肝素生理作用活

性型，钙离子不解离，经皮下注射后，不改变血管通透性，几乎没有

钠盐皮下注射可引起局部水肿、出血的副作用。 

2）更适合肾功能不全、心衰、高血压患者使用：钠盐长期使用

会血液中钠离子浓度增高，从而引起血压升高的不良反应，还会导致

电解质紊乱，钠潴留； 



低分子量肝素钙因此具备较强的竞争优势。样本医院近四年来低

分子肝素钙增速高且稳定，年均复合增长为36.2%，在肝素类抗凝药

中占比份额不断扩大，由2023 年的45.9%上升到2023 年上半年的

51.8%，我们预计未来占比仍将小幅上升。 

 

2023 年样本医院低分子肝素钙金额为2.5 亿元，较上年增加

19.6%，我们推算国内整体低分子肝素钙金额约为8-10 亿元。我们预

计未来三年低分子肝素钙增速在20%-35% 左右。 
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一、品牌公司复苏时点 

从行业终端来看，此轮服饰行业调整始于 2022年。2022年在通

胀大背景下，品牌企业为了应对持续上涨的成本费用压力同时实现盈

利增长的要求，不断对产品进行提价，2022年下半年开始，虽然终端

零售金额的增速并没有出现大幅度的波动，但终端销量增速已经出现

了明显的恶化。 

 

终端疲弱对上市品牌公司的冲击已经从终端库存积压传导至订

货会增速。由于加盟订货制的存在，上市品牌公司利润表增速的下滑

会明显滞后于终端出现的恶化。从传导路径来分析，从 2022 年秋冬

开始行业终端售罄率相对往年普遍出现一定程度的下降，事实上行业

的这轮调整尚在进行之中，多数品牌公司目前都处于打折促销去库存



的状态，2022年秋冬订货会不少公司开始出现一定程度的下降，今年

上市品牌公司普遍面临着利润表增速进一步下滑甚至盈利下降的压

力。 
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