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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 区域透视——江西省的五个方面 

江西省，简称“赣”，位于中国东南部，长江中下游南岸。东邻浙江省、福

建省，南连广东省，西挨湖南省，北毗长江共接湖北省、安徽省，为长三角、

珠三角、海峡西岸的中心腹地。绿色有机农产品、数字经济、有色金属、航

空等装备制造、新能源新材料、中医药、文化和旅游等产业为江西省重点建

设领域。GDP 层面，2022 年江西省 GDP 为 3.21 万亿，全国排名第 15。从

产业结构来看，第一、二、三产业占 GDP 比重分别为 7.6%、44.8%、47.6%。

人口方面，江西省人口总量增长稳定，截至 2022 年末，江西省常住人口 4528

万人，比上年末增加 11 万人。区域结构来看，南昌市 GDP 达 7204 亿元，

占全省比重为 22.5%;赣州、九江、宜春、上绕 GDP 占全省比重均超过 10%。

上司公司资源方面，江西省共有 88 家 A 股上市公司，上市公司市值达 8397

亿，从上市节奏上看，14 家企业于 2000 年前上市，2021 年以来共 24 家企

业上市 A 股。金融资源方面，总量数据方面，2022 年江西省本外币存款与

贷款金额分别为 5.32 万亿、5.28 万亿，较上年同比增长 11.3%、11.9%。分

地市来看，南昌市存贷款金额分别为 1.61 万亿、1.89 万亿，占全省比重

30.3%、36.1%，新余、鹰潭、萍乡等区域存贷款增速较高。 

⚫ 区域全扫描，三维度看江西区域银行 

银行背景维度：江西省共存续 169 家商业银行，包括 4 家城商行和 86 家农

商行，省内银行规模分布均匀，注册资本 1 亿元-5 亿元银行数量达 88 家，

占比 52%。省内江西银行、九江银行、赣州银行、上饶银行规模超 2000 亿

元，其余银行规模不足 1000 亿元。 

银行经营维度：江西区域内银行经营情况呈现四大特征。特征 1：银行资产

质量面临一定下行压力，不良率均值为 2.71%，较上年上升 28bp，拨备覆

盖率均值为 191%，较上年下降 12pct。特征 2：部分中小银行资本充足率高

于同业，2022年区域核心一级资本充足率均值达 9.8%，净息差均值达 2.2%，

但部分城商行息差水平较低。特征 3：资产端贷款占比 63.1%，房地产的不

良贷款比重较大。特征 4：部分银行盈利能力较弱，区域 ROE（5.85%）均

值不及上市银行。 

资本补充与银行合并新设维度。现阶段江西区域共发行 79 亿元资本补充债

券，由 4 家主体承接。从江西省银行合并方式上看，2020 年至今成立的 1 家
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村镇银行采取新设方式组建。 

⚫ 商业银行面面观——江西区域银行怎么看？ 

本文梳理了江西区域主要的 4 家商业银行。 

江西银行：成立于 1998 年 2 月，前身为南昌银行，后在吸收合并景德镇市

商业银行的基础上，通过定向增资扩股，引入股东组建成立。2018 年 6 月，

江西银行在港交所上市，第一大股东为江西省交通投资集团，持股比例达

15.56%。从分支行与网点布局来看，江西银行在 3 省市设有 230 家分支机

构及网点，省内网点覆盖各地级市，省外网点位于广州（7 家）、苏州（6 家）。

拆解资产负债结构来看，2022 年江西银行资产端信贷占比 58.2%，较 21 年

上升了 5.03pct；金融投资占比 30.5%，较 21 年下降 3.31pct，其中债券投

资 884 亿元、信托资管与理财 427 亿元、基金投资 285 亿元。从信贷结构

来看，公司类贷款占比 60.77%，前五大行业分别为租赁和商务服务、批发

和零售业、水利等、建筑业、制造业，占比合计 81.7%；个人贷款占比 26.86%，

其中个人经营性贷款、个人消费贷款、个人住房贷款、信用卡贷款占比分别

为 20.07%、4.08%、71.63%、4.23%；票据贴现占比 12.37%。资产质量方

面，2022 年江西银行不良贷款率为 2.18%，较上年末上升 71bp，其中批发

零售业不良贷款率 11.29%，不良贷款余额占全行不良贷款的 45.4%，2022

年江西银行拨备覆盖率为 178.05%，较上年下降 10.2pct。 

九江银行：前身是在原九江市城市信用合作社中心社等 8 家城市信用合作社

的基础上合并成立的九江市商业银行；2008 年 11 月，引入战略投资者兴业

银行，同年 10 月更名为九江银行，2018 年 7 月，九江银行在香港联合交易

所主板上市。从股权结构上看，九江银行前三大股东分别为北京汽车集团、

九江市财政局、兴业银行，持股比例分别为 15.2%、15.2%、12.23%，无控

股股东和实际控制人。拆解资产负债结构来看，资产端信贷占比 56.6%，较

21 年上升了 4.0bct；金融投资占比 31.1%，较 21 年下降 88bp，其中债券

投资 1104 亿元，信托及其他受益权 239 亿元，基金投资 110 亿元。负债端

存款占比 83.0%，较 21 年上升了 3.66pct。从信贷结构来看，公司类贷款占

比 58.2%，前五大行业分别为制造业、房地产、批发零售、建筑业、租赁和

商务服务，占比合计 75.6%；个人贷款占比 34.3%，其中经营性贷款、消费

贷款、住房贷款、银行卡结余占比分别为 37.4%、19.2%、36.5%、7.0%。

信贷资产质量方面，2022 年九江银行不良贷款率为 1.82%，从不良贷款行

业分布来看，房地产、批发零售、租赁和商务服务及交通运输等不良贷款规

模较大，不良率分别为 1.94%、2.73%、4.10%和 36.07%，2022 年九江银

行拨备覆盖率为 173%，贷款拨备率为 3.14%。 

赣州银行：前身为赣州市商业银行，系在原赣州市城市信用合作社基础上，

由地方财政、国有法人、民营法人共同出资成立的地方性商业银行。前两大

股东为赣州市财政局、江西省金融控股集团，持股比例均为 13.15%。从分

支行与网点布局来看，赣州银行共设有分支机构及 166 家，其中省内网点主
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要分布于赣州市（99 家）、吉安市（12 家）、南昌市（12 家），省外网点

共 7 家集中于厦门市。拆解资产负债结构来看，2022 年赣州银行资产投向

中信贷占比 63.0%，较上年提升 3.4pct，金融投资占比 24.5%，较上年下降

2.4pct，具体来看，金融投资中债券占比 87.9%，其中利率债占比 75.4%。

负债端存款占比 78.9%，按存款期限划分，2022 年赣州银行活期存款占比

32.3%、定期存款占比 43.6%；按存款类型划分，2022 年赣州银行公司存款

占比 37.1%、个人存款占比 38.8%。从资本充足率角度来看，2022 年赣州

银行核心一级资本充足率为 8.33%，较上年提升 60bp，资本充足率为

11.75%，较上年提升 74bp。从不良率和拨备覆盖率来看，受房地产政策调

控、宏观经济波动等因素影响，2022 年赣州银行不良率有所上升，房地产业

及建筑业信用风险增加，2022 年不良率为 2.27%，拨备覆盖率为 180.2%，

较上年上升 10.5pct。 

上饶银行：成立于 2001 年，前身系上饶市城市信用社，2009 年更名为上饶

银行。第一大股东为上饶投资控股集团，合计持有 18.2%的股份，其中直接

持股 14.76%，间接持股 3.44%，无实际控制人。上饶银行共设有 118 家网

点及分支机构，其中上饶市 65 家、抚州市 10 家，无异地分支机构，对外投

资 5 家公司，包括 3 家村镇银行。资产负债结构来看，2022 年资产投向中

信贷占比56%，较上年提升3.8pct；金融投资占比33.2%，较上年下降1.3pct，

从投资结构来看，公募基金 146 亿元、政金债、地方债分别为 139 亿元、

134 亿元，资管计划 115 亿元。负债端中存款占比 79.8%，其中异地网点存

款贡献率上升至 40%左右存款以个人存款为主，占比 60.7%，公司存款占比

36.8%，主要来自财政部门、各级地方国有企业、重点项目建设单位的结余

资金。从信贷结构来看，公司类贷款占比 64.2%，前五大行业分别为批发和

零售、租赁和商务服务、制造业、金融业、房地产业，合计占比 81%；个人

贷款占比 25.1%，个人贷款以按揭贷款为主，占比 52%，经营性贷款仅占比

8%。资产质量角度，2022 年上饶银行不良率为 1.75%，较上年下降 3bp，

新增不良贷款集中在批发零售、建筑业、商务服务及文化旅游等行业，2022

年计提减值准备达 20.66 亿元，占营业收入比重的 43.4%，拨备覆盖率较上

年提升 25.8pct 至 337.8%。 

⚫ 江西区域银行债还有哪些投资机会？ 

江西区域银行共存续债券 1463 亿。分主体来看，江西银行存续 562 亿元、

九江银行存续 446 亿元，赣州银行存续 282 亿元；分债券类型来看，同业存

单共计 1195 亿元，永续债 210 亿元，普通债 50 亿元，二级债 8 亿元。从中

债估值上看，江西区域存续永续债估价收益率处于 3%~4%区间。从同业存单

估价收益率来看，3 个月内、3-6 个月、6-9 个月、9-12 个月同业存单收益

率均值分别为 2.32%、2.51%、2.58%、2.59%。 

⚫ 风险提示：行业信用恶化带来的风险。 
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1 区域透视——江西省的五个方面 

江西省，简称“赣”，位于中国东南部，长江中下游南岸。东邻浙江省、福建省，南

连广东省，西挨湖南省，北毗长江共接湖北省、安徽省，为长三角、珠三角、海峡西岸的

中心腹地。 

绿色有机农产品、数字经济、有色金属、航空等装备制造、新能源新材料、中医药、

文化和旅游等产业为江西省重点建设领域。“十四五”期间，江西省实施建成江西内陆开

放型经济试验区，形成内外并举、全域统筹、量质双高的开放新格局，提出经济综合实力

实现新跨越，发展质量效益实现新提升，发展动力活力得到新增强，区域城乡融合实现新

进展等发展要求。从全国各省市的 GDP 排名上看，2022 年江西省 GDP 为 3.21 万亿，全

国排名第 15。从产业结构来看，第一、二、三产业占 GDP 比重分别为 7.6%、44.8%、

47.6%。 

 

 

资料来源：华安证券研究所整理 资料来源：Wind，华安证券研究所 

人口方面来看，江西省人口总量增长稳定。截至 2022 年末，江西省常住人口 4528

万人，比上年末增加 11 万人。 

江西省辖 11 个设区市、100 个县（市、区）。南昌市高新技术产业增加值占工业增

加值比重达到 42%，电子信息、汽车和新能源汽车、绿色食品、新型材料产业超千亿，

机电装备制造产业超五百亿元，产业规模、集聚效应持续扩大。赣州市主要经济指标增

幅稳居全省“第一方阵”，工业是其高质量跨越式发展的脊梁，已经形成以现代家居、有

色金属和新材料、电子信息、纺织服装、新能源及新能源汽车、食品医药等为主导的产业

体系。九江市计算机、通信和其他电子设备制造业、电气机械和器材制造业成为拉动其工

业经济发展的主要力量，高新技术产业、战略性新兴产业占比不断提高，其中，新材料产

业、 新一代信息技术产业规模较大，占全部战新产业的比重分别为 34.4%、21.7%。 

从区域经济发展格局来看，南昌市 GDP 达 7204 亿元，占全省比重为 22.5%;赣州、

九江、宜春、上绕 GDP 占全省比重均超过 10%。 

 

图表 1 江西省“十四五规划” 图表 2 江西省产业结构占比（单位：%） 



[Table_CompanyRptType] 

 

深度研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   8 / 31                                         证券研究报告 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

上市公司资源方面。江西省共有 88 家 A 股上市公司。截至 2024 年 1 月 5 日，江西

上市公司市值达 8397 亿。从上市节奏上看，14 家企业于 2000 年前上市，2021 年以来

共 24 家企业上市 A 股。 

从地域分布来看，上市公司资源集中于南昌市（33 家）、赣州市（13 家），其余上

市公司分布于上饶市（8 家）、宜春市（6 家）、景德镇市（6 家）、吉安市（5 家）、新

余市（5 家）、九江市（4 家）、抚州市（3 家）等。 

从上市公司类型上看，机械设备（11 家）、基础化工（11 家）、电子（10 家）、有

色金属（8 家）、医药生物（7 家）行业上市公司数量占有较高比重。          

图表 5 江西省上市企业梳理（单位：家、亿元） 

行业 上市公司数量 市值 行业 上市公司数量 市值 

机械设备 11 347 钢铁 2 219  

基础化工 11 611 建筑装饰 2 41  

电子 10 639  交通运输 2 118  

有色金属 8 2,239  农林牧渔 2 262  

医药生物 7 540  商贸零售 2 144  

电力设备 5 1,244  计算机 1 26  

传媒 4 285  家用电器 1 42  

公用事业 4 482  建筑材料 1 55  

国防军工 4 337  煤炭 1 32  

环保 3 174  汽车 1 121  

食品饮料 3 163  轻工制造 1 41  

非银金融 2 235     

资料来源：Wind，华安证券研究所 

金融资源方面，江西省存款/贷款绝对金额稳步增长。总量数据方面，2022 年江西省

本外币存款与贷款金额分别为 5.32 万亿、5.28 万亿，较上年同比增长 11.3%、11.9%。

分地市来看，南昌市存贷款金额分别为 1.61 万亿、1.89 万亿，占全省比重 30.3%、36.1%，

新余、鹰潭、萍乡等区域存贷款增速较高。 

 

 

图表 3 江西省常住人口数量及增速（单位：万人、%） 图表 4 江西省各地级市 GDP 及增速（单位：亿元，%） 
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资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

2 区域全扫描，三维度看江西省内银行  

2.1 银行背景维度：4 家银行资产规模超 2000 亿 

江西省共存续 169 家商业银行，包括 4 家城商行和 86 家农商行，省内银行规模分布

均匀，注册资本 1 亿元-5 亿元银行数量达 88 家，占比 52%。省内江西银行、九江银行、

赣州银行、上饶银行规模超 2000 亿元，其余银行规模不足 1000 亿元。 

江西省现阶段共有 169 家商业银行。按银行类型划分，城商行 4 家，农商行 86 家，

村镇银行 77 家，民营银行 1 家、信用社 1 家。按成立时间划分，2006-2010 年、2011-

2015 年、2016-2020 年江西分别有 29 家、44 家、67 家商业银行成立。 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

江西省主要商业银行经营战略。江西省商业银行经营战略主要体现为服务地方经济、

服务小微企业、服务实体，持续深耕本地客户群体。 

图表 10 江西省商业银行经营战略 

名称 经营战略 

江西银行 坚守普惠金融工作，持续赋能小微企业、赋能实体经济高质量发展，通过强化信贷投放力度，提高审批效率，提升融

图表 6 江西各区域存款余额及增速（单位：亿元、%） 图表 7 江西各区域贷款余额及增速（单位：亿元、%） 

图表 8 江西区域商业银行数量（单位：家） 图表 9 江西区域银行成立时间（单位：家） 



[Table_CompanyRptType] 

 

深度研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   10 / 31                                         证券研究报告 

资便捷度，全面助力小微企业赢取开门红。 

九江银行 
秉承“服务地方经济、服务小微企业、服务社区居民”的普惠经营原则，不断加大实体经济金融支持力度，强化金融

科技赋能，持续深耕本地客群，持续拓宽普惠基本盘。  

赣州银行 
坚守“专注主业、服务实体、服务民营、服务小微”市场定位，将稳健审慎经营贯穿经营发展各个方面，推动各项业

务向高质量发展迈进。 

上饶银行 
坚持“深耕赣鄱、深耕小微、深耕普惠、服务实体”的战略定位，不断创新金融产品、不断优化业务流程、不断提升

服务质效，持续为地方经济发展、为中小微企业、为城乡居民提供便捷、高效的金融服务。 

资料来源：华安证券研究所整理 

从注册资本方面来看，江西区域银行注册资本规模分布较均匀。注册资本 5 亿元以上

银行共 23 家、1 亿-5 亿元银行 79 家，1 千万-1 亿元银行 67 家，其中江西银行以 60.24

亿元注册资本排名江西省区域银行第 1 位。 

从资产规模来看，江西银行、九江银行、赣州银行、上饶银行规模超 2000 亿元，其

余银行规模不足 1000 亿元。 

  

资料来源：Wind，华安证券研究 资料来源：Wind，华安证券研究所 

2.2 银行经营维度：资产质量承压，部分银行盈利能力较弱 

江西区域内银行经营情况呈现四大特征。特征 1：银行资产质量面临一定下行压力，

不良率均值为 2.71%，较上年上升 28bp，拨备覆盖率均值为 191%，较上年下降 12pct。

特征 2：部分中小银行资本充足率高于同业，2022 年区域核心一级资本充足率均值达 9.8%，

净息差均值达 2.2%，但部分城商行息差水平较低。特征 3：资产端贷款占比 63.1%，房

地产的不良贷款比重较大。特征 4：部分银行盈利能力较弱，区域 ROE（5.85%）均值不

及上市银行。 

不良率上升，拨备覆盖率下降，江西区域银行资产质量值得关注。不良率方面，2022

年江西区域商业银行不良率为 2.71%，较 2021 年上升 28bp，高于商业银行均值。拨备覆

盖率方面，江西区域银行拨备覆盖率达 191%，较 2021 年下降 11pct。（注：算数平均计

算区域内银行不良率及拨备覆盖率，部分银行披露数据不全，计算结果可能存在一定误差，

下同） 

 

图表 11 江西区域商业银行注册资本（单位：家） 图表 12 江西前十大银行资产规模（单位：亿元） 
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资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

核心一级资本充足率均低于商业银行均值，净息差高于商业银行均值。资本充足率方

面， 2022 年江西区域内银行核心一级资本充足率均值为 9.8%，低于商业银行均值 10.7%

及 42 家上市行均值 10.2%。净息差方面，江西区域内银行净息差为 2.16%，高于商业银

行均值 1.91%及 42 家上市行均值 2%。 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

资产负债结构方面，2022 年江西区域银行银行贷款占总资产比重均值为 63.1%，较

上年上升 4.4pct；存款占总负债比重均值为 84.9%，较上年提升 78bp。 

 

 

 

 

 

 

图表 13 江西区域商业银行不良率（单位：%） 图表 14 江西区域商业银行拨备覆盖率（单位：%） 

图表 15 江西区域银行资本充足率（单位：%） 图表 16 江西区域商业银行净息差（单位：%） 
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资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

盈利能力方面，2022 年江西区域商业银行 ROA 均值为 0.45%，ROE 均值为 5.85%。 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

2.3 资本补充与银行合并新设维度 

现阶段江西区域共发行 79 亿元资本补充债券，由 4 家主体承接。从江西省银行合并

方式上看，2020 年至今成立的 1 家村镇银行采取新设方式组建。 

目前江西区域已发行 79 亿元中小银行资本补充债券，分主体来看，共 4 家商业银行

主体承接资本补充债券。 

图表 21 江西省中小银行资本补充债券承接主体（单位：亿元） 

承接主体 金额（亿元） 承接主体 金额（亿元） 

江西银行股份有限公司 39.00 赣州银行股份有限公司 10.00  

九江银行股份有限公司 20.00 上饶银行股份有限公司 10.00  

资料来源：Wind，华安证券研究所 

从新设银行的方式来看，2020 年至今成立的 1 家江西省商业银行均采取新设（1 家

村镇银行）的方式组建商业银行。 

图表 17 江西区域商业银行贷款占总资产比重（单

位：%） 

图表 18 江西区域商业银行存款占总负债比重（单位：%） 

图表 19 江西区域商业银行 ROA（单位：%） 图表 20 江西区域商业银行 ROE（单位：%） 
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图表 22 江西区域近五年整合区域银行设立商业银行情况 

银行名称 银行类型 成立日期 

江西万载富民村镇银行股份有限公司 村镇银行 2020/7/24 

资料来源：Wind，银保监会，华安证券研究所 

3 商业银行面面观——江西省内银行怎么看？ 

江西省共 169 家商业银行，其中江西银行、九江银行、赣州银行、上饶银行等银行有

债券发行。本文从股权结构与变更、网点与对外投资布局、资产负债结构、盈利状况、资

产质量等方面梳理了江西区域主要的四家商业银行：江西银行、九江银行、赣州银行、上

饶银行。 

图表 23 江西省主要银行 2022 年基本指标（单位：%，亿元，家） 

 江西银行 九江银行 赣州银行 上饶银行 

成立时间 1998-02 2000-11 1996-12 1996-12 

网点数量 230 280 166 118 

对外直接投资公司数量 10 24 3 5 

总资产 5,156  4,797  2,668  2,155  

总资产增速 1.38% 3.94% 9.09% 12.18% 

资产端信贷比重 58.25% 56.60% 63.00% 56.02% 

资产端金融投资比重 30.47% 31.07% 24.46% 33.16% 

负债端存款占比 75.24% 83.03% 78.87% 79.78% 

核心一级资本充足率 9.65% 7.93% 8.33% 8.62% 

资本充足率 14.00% 12.62% 11.75% 12.49% 

净息差 1.98% 1.91% 2.29% 2.05% 

营业收入 127.38  108.97  54.23  47.57  

营业收入增速 14.30% 5.32% 6.48% 8.02% 

净利润 16.01  16.80  8.51  10.36  

净利润增速 -24.20% -5.88% 5.45% 5.82% 

不良率 2.18% 1.82% 2.27% 1.75% 

拨备覆盖率 178.05% 173.01% 180.23% 337.81% 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

3.1 江西银行 

江西银行成立于 1998 年 2 月，前身为南昌银行，后在吸收合并景德镇市商业银行的

基础上，通过定向增资扩股，引入股东组建成立。2018 年 6 月，江西银行在港交所上市，

第一大股东为江西省交通投资集团，持股比例达 15.56%。从分支行与网点布局来看，江

西银行在 3 省市设有 230 家分支机构及网点，省内网点覆盖各地级市，省外网点位于广

州（7 家）、苏州（6 家）。拆解资产负债结构来看，2022 年江西银行资产端信贷占比

58.2%，较 21 年上升了 5.03pct；金融投资占比 30.5%，较 21 年下降 3.31pct，其中债

券投资 884 亿元、信托资管与理财 427 亿元、基金投资 285 亿元。从信贷结构来看，公

司类贷款占比 60.77%，前五大行业分别为租赁和商务服务、批发和零售业、水利等、建

筑业、制造业，占比合计 81.7%；个人贷款占比 26.86%，其中个人经营性贷款、个人消

费贷款、个人住房贷款、信用卡贷款占比分别为 20.07%、4.08%、71.63%、4.23%；票

据贴现占比 12.37%。资产质量方面，2022 年江西银行不良贷款率为 2.18%，较上年末上

升 71bp，其中批发零售业不良贷款率 11.29%，不良贷款余额占全行不良贷款的 45.4%，
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2022 年江西银行拨备覆盖率为 178.05%，较上年下降 10.2pct。 

江西银行成立于 1998 年 2 月，前身为南昌银行，后在吸收合并景德镇市商业银行的

基础上，通过定向增资扩股，引入股东组建成立。2018 年 6 月，江西银行在港交所上市，

截至 2022 年，江西银行股本为 60.24 亿元。 

从股权结构上看，江西银行的第一大股东为江西省交通投资集团，持股比例达 15.56%。 

图表 24 江西银行前十大内资股股东持股比例、属性及所属行业（单位：%） 

股东名称 持股比例 股东属性 股东名称 持股比例 股东属性 

江西省交通投资集团 15.56% 国有 江西省投资集团 2.99% 国有 

江西省金融控股集团 5.77% 国有 赣商联合（江西）有限公司 2.46% 民营 

中国烟草总公司江西省公司 4.37% 国有 江西铜业股份有限公司 2.32% 国有 

萍乡市汇翔建设发展有限公司 4.00% 国有 江西省水利投资集团 1.66% 国有 

南昌市财政局 3.79% - 江西蓝天驾驶培训中心有限公司 1.61% 民营 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

对外投资来看，江西银行对外投资公司共 10 家。包括 1 家金租公司与 5 家村镇银

行，其中 4 家村镇银行位于江西、1 家位于吉林。 

图表 25 江西银行 10 家对外投资企业及持股比例（单位：%） 

对外投资公司 持股比例 对外投资公司 持股比例 

江西金融租赁股份有限公司 75.74% 四平铁东德丰村镇银行 20% 

进贤瑞丰村镇银行 69.50% 廊坊穗禾万泰一号企业管理合伙企业（有限合伙） 12.72% 

南丰桔都村镇银行 40.00% 无锡信安一号投资合伙企业（有限合伙） 6.31% 

广昌南银村镇银行 30% 珠海市方正一号企业管理合伙企业（有限合伙） 1.95% 

南昌大丰村镇银行 28.18% 中国银联股份有限公司 0.49% 

资料来源：企业预警通，华安证券研究所 

从分支行与网点布局来看，江西银行在 3 省市设有 230 家分支机构及网点，省内网

点覆盖各地级市，其中南昌 77 家、赣州 24 家，省外网点位于广州（7 家）、苏州（6 家）。 

从资产角度来看，2022 年江西银行资产规模达 5156 亿元，资产增速达 1.38%。 

图表 26 江西银行分支机构与网点布局（单位：家） 图表 27 江西银行总资产及增速（单位：亿元，%） 

  

资料来源：企业预警通，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

拆解资产负债结构来看，2022 年江西银行资产端信贷占比 58.2%，较 21 年上升了

5.03pct；金融投资占比 30.5%，较 21 年下降 3.31pct，其中债券投资 884 亿元、信托资

管与理财 427 亿元、基金投资 285 亿元。 
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2022 年江西银行存款占负债端比重为 75.2%，较上年提升 1.6pct，其中公司类存款

占比 48.1%，个人存款占比 45.5%。 

图表 28 江西银行资产结构（单位：%） 图表 29 江西银行存款占负债比重（单位：%） 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

从信贷结构来看，公司类贷款占比 60.77%，前五大行业分别为租赁和商务服务、批

发和零售业、水利等、建筑业、制造业，占比合计 81.7%；个人贷款占比 26.86%，其中

个人经营性贷款、个人消费贷款、个人住房贷款、信用卡贷款占比分别为 20.07%、4.08%、

71.63%、4.23%；票据贴现占比 12.37%。 

从贷款集中度来看，2022 年单一最大客户贷款、最大十家客户贷款占资本净额的比

例分别为 6.42%、44.57%。 

图表 30 江西银行个人贷款结构（单位：%） 图表 31 江西银行对公贷款结构（单位：%） 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

从资本充足率角度来看，2022年资本充足率为 14%，核心一级资本充足率为 9.65%。

从净息差角度来看，江西银行 2022 年净息差为 1.98%，较上年上升 4bp。 
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