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主要观点

. 银行业：信贷增长平稳， 政府债支撑社融延续；  《商业银行资本管理办法》 正式发布， 引导银行回 归信贷业务 、提高服务实体经济力度， 也对银行资 本管理能力提出更高要求， 中小银行资本管理能力
或将进一步分化；
. 证券业： 两市交投活跃度上升， 市场情绪有所提 振， 两融余额延续环比上升 ，股权融资规模环比改
善 ，证券业经营有望受利好政策推动改善；
. 保险业： 10 月寿险保费增速显著下滑， 车险保费 增速维持较快增长， 资金运用余额环比回落 ，大类
资产配置减少存款和权益；
. 金融债发行：商业银行金融债发行提速 ，单月融资 规模创两年来新高， 绿色 、 小微等专项债持续升 温， 发行利差有所收窄； 同业存单净融资由负转
正， 收益率持续上行；
. 金融债市场展望： 12 月政府债供给压力依然较 大， 叠加跨年因素影响， 商业银行考核压力和现金 需求增加， 资金面短期仍将呈现趋紧态势 。 此外 ， 在政策引导持续加大信贷投放以及经济修复提速背
[bookmark: bookmark1]景下 ，绿色 、小微等专项债券仍将是发行热点。
[image: ]2023 年 11 月金融债月报







[image: ]2023 年 11 月金融债月报







1  本文金融债包含商业银行债 、商业银行次级债 、保险公司债 、证券公司债 、证券公司短期融资券 、其它金融机构债 ，不含政策银行债。
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