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市场数据  
收盘价(元) 35.98 

一年最低/最高价 20.88/41.50 

市净率(倍) 3.37 

流通A股市值(百万元) 1,285.15 

总市值(百万元) 5,881.65 
 
 

基础数据  
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总股本(百万股) 163.47 

流通 A 股(百万股) 35.72  
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[Table_EPS]      盈利预测与估值 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 1,619 1,576 1,675 2,011 2,422 

同比 19.96% -2.65% 6.30% 20.03% 20.44% 

归母净利润（百万元） 96.88 89.50 131.44 163.92 209.41 

同比 0.51% -7.63% 46.87% 24.71% 27.75% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.59 0.55 0.80 1.00 1.28 

P/E（现价&最新摊薄） 60.71 65.72 44.75 35.88 28.09 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 民航空管龙头，背靠中国电科 28 所。莱斯信息成立于 1988 年，作为民
用指挥信息系统整体解决方案提供商，主要提供以指挥控制技术为核心
的指挥信息系统整体解决方案和系列产品。中国电科为实际控制人，电
科莱斯持股 60.32%，为控股股东，公司最早在中国电科 28 所基础上组
建，28 所长期致力于民航空管科技创新，打造空管自动化、模拟训练、
场面管理、流量管理、空管设备等多个产品系列，形成了覆盖门到门空
管服务的产品线。 

◼ 立足空管业务，持续布局国际化和机场信息化。（1）空管领域，全国
大型区域管制中心布局“8+N”体系持续推进，利好行业，带来可观市
场空间。公司主要聚焦民航交通管理系统（ATM）中的管理指挥管制指
挥类（ATC）系统和流量管理类（ATFM）系统。根据三胜咨询统计数
据，截至 2022 年 12 月，公司在全国空管体系的系统覆盖率达 80%，市
场占有率 42%（主用系统占比 63.64%），全国领先。（2）机场信息化
领域，公司研发国产化智慧机场关键系统，打造淮安机场项目，成功构
建了高效、智能化的信息集成系统（IIS），重点打造中小智慧机场新标
杆。（3）国际化领域，公司 2015 年空管系统中标安哥拉项目，首次打
入国际市场。此后，公司先后中标印尼、肯尼亚、伊拉克、柬埔寨等国
际重大项目。 

◼ 立足空中管制业务优势，立志成为低空经济建设主力军。2021 年首次将
“低空经济”概念写入国家规划。2023 年中央经济工作会议指出，打造
生物制造、商业航天、低空经济等若干战略性新兴产业，2024 年低空经
济首次被写入政府工作报告。公司作为空管系统领域的龙头，前瞻性布
局低空经济基础设施建设领域，协同二十八所开展低空飞行服务解决方
案和低空通航服务系统等通航产品研制。2022 年中标低空领域重大工
程项目，项目为业主提供一整套低空飞行服务仿真验证平台，旨在为未
来国家低空运行概念、关键技术研究、政策研究等提供平台支撑。2024

年 1 月中标安徽省新技术融合应用低空飞行服务平台项目，基本实现了
省级低空飞行服务保障整体解决方案体系构建。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司是我国空管系统领域的龙头企业，预计有望
充分受益于低空经济产业发展。我们预计 2023-2025 年营收为
16.75/20.11/24.22 亿元，同比增速分别为 6%、20%、20%；归母净利润
分别为 1.31/1.64/2.09 亿元，同比增速分别为 47%、25%、28%，对应 PE

分别为 45/36/28 倍。首次覆盖，给予“买入”评级。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期；技术推进不及预期；竞争加剧影响。 
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1.   民航空管系统龙头，背靠中国电科 28 所 

民航空管国产化龙头企业，在经营过程中不断丰富业务线。莱斯信息作为民用指挥

信息系统整体解决方案提供商，主要解决民航空中交通管理、城市道路交通管理以及城

市治理等行业的信息化需求。公司成立于 1988 年，主营业务为军事𝐶3𝐼理论及其关键技

术在民用方面的衍生应用，在此过程中公司发展出其他软件开发及系统集成业务： 

1）民航空中交通管理业务。开展于 2006 年，至今已研制出空中交通管制指挥类和

流量管理类产品系列，产品涵盖航班从起飞到降落的全生命周期场面和空中运行管理。 

2）城市道路交通管理业务。开展于 2004 年，目前已形成具备城市道路交通信号控

制系统、城市道路交通信号控制设备两大能力的城市道路交通管理产品体系。 

3）城市治理业务。人防应急指挥业务开展于 1998 年，目前已形成人防应急指挥信

息系统综合集成、应用软件开发、运营服务保障等一体化产品体系；公共信用信息业务

开展于 2007 年，目前已形成以社会信用为主，涵盖政务诚信、商务诚信等省、市、县一

体化公共信用信息产品体系，2017 年公司以行业应用为支撑，打造城市综合指挥平台产

品体系。 

图1：公司发展历程 

 

数据来源：公司招股说明书，东吴证券研究所 

科创板挂牌上市，资金投向现有智能指挥控制业务。2023 年 6 月 28 日，莱斯信息

举行新股发行上市仪式，成为中国电科旗下第三家登陆科创板的上市公司，也是我国首

个以交通信号控制机、控制系统为核心产品，开拓城市道路交通管理业务的智能交通上

市企业。首次发行新股 4,087 万股，占发行后总股本的比例为 25.00%，将投资于“新一

代智慧民航平台项目”、“智慧交通管控平台项目”、“公共信用大数据支撑和服务平台项

目”、“研发中心建设项目”、“补充流动资金”。 

表1：募集资金总量及投资安排（万元） 

 项目名称 项目投资总额 拟使用募集资金金额 

1 新一代智慧民航平台项目 31,517.80 31,517.80 
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2 智慧交通管控平台项目 15,728.04 15,728.04 

3 公共信用大数据支撑和服务平台项目 7,086.05 7,086.05 

4 研发中心建设项目 17,391.67 17,391.67 

5 补充流动资金 30,000.00 30,000.00 

合计 101,723.56 101,723.56 

数据来源：公司招股说明书，东吴证券研究所 

1.1.   收入规模持续增长，主要来自信息化系统开发建设业务 

公司业绩稳步增长。2023 年度，公司实现营业收入 16.75 亿元，较上年同期增长

6.30%；实现归母净利润 1.31 亿元，较上年同期增长 46.87%，主要原因是公司强化项目

组织管理，按计划推进项目验收，收入规模持续增长，项目毛利率较上年同期有所提升。 

图2：2018-2023 年公司营业收入及增速（亿元）  图3：2018-2023 年公司归母净利润及增速（亿元） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

公司有三大主营业务。营业收入方面，2019~2022 年民航空管业务收入分别为 2.80、

6.42、4.08、4.76 亿元；2019~2022 年城市治理业务收入分别为 2.84 亿、2.2 亿、4.45 亿、

5.00 亿；2019-2022 年道路交通业务收入分别为 1.63、3.72、4.25、3.83 亿元。毛利率方

面，民航空管表现较为突出，2022 年民航空管、城市治理、道路交通毛利率分别为 1.80%、

1.11%、1.03%。 

图4：2018-2023 年公司分业务营业收入（亿元）  图5：2018-2023 年公司分业务毛利率 
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数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

毛利率和费用率较为稳定。2019-2022 年公司毛利率分别为 28.93%、27.95%、25.48%、

27.63%、27.50%，较为稳定。2019-2022 年，公司整体费用率分别为 24.5%、20.2%、19.1%、

20.1%，整体较为稳定。 

图6：2018-2023 年公司净利率、毛利率  图7：2018-2023 年公司费用率 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

1.2.   背靠中国电科 28 所，是电科莱斯唯一上市平台 

中国电科为实控人，公司是其民品产业核心发展平台之一。截至 2023 年三季报，

电科莱斯持有公司 60.32%股份，为其控股股东，中国电科为实际控制人。此外，公司主

要控股扬州莱斯和莱斯磐鼎两家子公司，分别负责企业信息化和人防应急指挥信息系统

业务。 

图8：公司股权控制关系图（截止 2023 年三季报） 
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数据来源：公司招股说明书，东吴证券研究所 

莱斯信息多位高管兼职于电科莱斯、28 所，共享领导班子。电科莱斯以军民用指挥

信息系统为核心主业，是国防信息化建设和国家网信事业发展的核心骨干力量。28 所

民品业务涉及空中交通管理、智能交通、指挥通信、电子政务、方舱及特种车辆五大领

域。 

表2：主要高管兼任情况 

姓名 在莱斯信息职务 在电科莱斯职务 中电科 28 所履历 

毛永庆 董事长 董事长、党委书记 党委书记 

严勇杰 
董事、党委书记、

总经理 
 

2016 年 1 月至 2021 年 1 月，任二

十八所军航空管工程中心主任 

王志刚 董事 副总工程师 

1996 年 7 月至 2015 年 8 月，历任

二十八所助理工程师、工程师、副

主任、主任等 

数据来源：公司招股说明书，东吴证券研究所 

作为我国第一个指挥自动化系统研究所，28所是推进我军信息化建设的核心骨干。

中国电子科技集团公司第二十八研究所始建于 1964 年，是主要从事军民用信息系统顶

层设计及总体论证、军事指挥信息系统及民用信息系统研制生产、共性及应用软件设计

开发、系统专用设备设计制造与装备集成、信息系统装备联试与集成验证服务的大型骨

干研究所。 

统筹推进国企改革，交出收入利润翻番成绩单。中国电科全面推行“五元薪酬”体系

建设，部分子企业试点实施工资总额备案制。积极实施中长期激励，推进 11 家岗位分

红试点、1 家项目收益分红试点、24 项科技成果转化收益分配激励试点、3 家上市公司
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