
证 券 研 究 报 告  

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号     未经许可，禁止转载 

 

 
太阳能  2024 年 05 月 14 日 

   
 

 
光伏行业 2023 年报及 2024 年一季报总结  

 

推荐 （维持）  
 
供需博弈持续演绎，周期底部静待出清  

 

 
 行业竞争加剧，板块营收及业绩增速整体放缓。（1）装机：产业链价格回落刺

激需求，国内外装机需求保持旺盛，2023 年国内新增光伏装机 216.3GW，同
比增长 147%；海外新增光伏装机约 173.7GW，同比增长 25%；2023 年全球新
增光伏装机 390GW，同比增长 70%。展望 2024 年，国内市场消纳限制有望放
开，预计在 2023 年的高基数下有望延续增势；中东、非洲、印度等新兴市场
新能源转型加速，有望支撑海外新增光伏装机，我们预计 2024 年全球新增光
伏装机有望达 460-470GW，同比增长约 19%。（2）出口：据我们测算，2024

年一季度电池组件出口量约 84.8GW，同比增长 39%。分区域来看，亚洲、非
洲、北美洲等地区同比增速亮眼，欧洲市场出口环比改善。（3）业绩：24Q1 板
块整体实现营收 2115.0 亿元，同比减少 20.6%，环比减少 28.5%；实现归母净
利 39.5 亿元，同比-89.4%，环比扭亏。2023 年以来，光伏主产业链价格进入
快速下行通道，板块整体营收增速逐季放缓；另一方面，在价格快速下行叠加
N/P 型技术迭代的背景下，部分企业计提存货跌价准备以及固定资产减值损失
对行业利润产生了较大影响。 

 主材环节盈利能力恶化，辅材环节盈利相对稳定。（1）毛利率：供需失衡产业
链价格持续回落，量增难以弥补价跌产生的影响，主材各环节毛利率承压。辅
材环节毛利率整体稳定，逆变器、支架等环节毛利率趋势向上，玻璃、胶膜等
环节毛利率触底回升。（2）归母净利率：一季度主材环节归母净利率水平同比
明显回落，3 月以来硅片、硅料等环节库存问题突出，价格已跌至企业现金成
本线附近，主链环节大多进入亏损/微利阶段，供需博弈加剧；辅材多数环节一
季度归母净利率环比迎来改善。（3）减值：资产减值对主材环节影响较大，信
用减值对辅材环节影响较大。24Q1 主材环节归母净利润加回减值后占营收的
比例均为正，基本处于微利状态。分环节来看，考虑减值加回，24Q1 电池、
逆变器、胶膜、银浆等环节环比改善。（4）费用率：由于产业链价格快速回落，
单季度营收规模下降，使得板块整体期间费用率呈上升趋势；分拆来看，一季
度财务及研发费用率环比增幅较大。 

 海外库存压力逐渐缓解，融资收紧扩产放缓行业静待出清。（1）海外组件库存：
我们测算 2023 年初至 2024 年一季度末，海外组件库存累积约 55GW 左右，
库存水位接近两个半月，整体呈缓增趋势。（2）逆变器库存：我们测算 2023

年初至 2024 年一季度末，欧洲逆变器库存累积约 19GW 左右，库存水位接近
两个月。2023 年下半年以来，经过半年的持续去化，目前欧洲逆变器库存或
已近尾声，二季度拉货动能有望进一步恢复。（3）企业存货：一季度光伏板块
整体存货情况环比增长，主链环节累库较为明显，胶膜、光伏银浆等环节库存
持续去化。（4）固定资产：分环节来看，一季度主辅材绝大多数环节固定资产
环比增速在 10%以下，表明近期行业新增落地产能较少；其中电池环节固定资
产环比下降 13%，主要系行业处于 N 型电池技术迭代期，落后 P 型电池产能
计提减值所致。（5）在建工程：一季度各环节分化较大，主链中硅料、硅片、
组件环节同比增速明显放缓，扩产告一段落；电池环节有较多 N 型新技术产
能规划，在建工程同环比增速仍较高。辅材方面，光伏玻璃、胶膜环节经历了
1 年左右的盈利底部承压阶段，一季度毛利率探底回升，头部企业为巩固领先
优势，随之启动新一轮扩产。（6）周期底部扩产放缓，静待行业出清。一方面，
部分企业出于客观因素以及产业链环境变化选择终止扩产；另一方面，资本市
场融资、减持新规的影响预计将逐渐显现，融资的约束有望使得供给端收紧。 

 投资策略：（1）库存持续去化，需求预期向好的逆变器环节。建议关注德业股
份、阳光电源、艾罗能源、固德威、禾迈股份、昱能科技等。（2）行业格局集
中，龙头企业优势明显的辅材环节。建议关注福莱特、信义光能、福斯特、聚
和材料、帝科股份、中信博等。 

 风险提示：终端需求不及预期、市场竞争加剧、上游原材料价格波动、贸易摩
擦因素、行业政策变化等。 
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行业基本数据 

  占比% 

股票家数(只) 38 0.00 

总市值(亿元) 10,887.67 1.20 

流通市值(亿元) 8,800.53 1.24  
 

相对指数表现 

% 1M 6M 12M 

绝对表现 -4.1% -18.4% -37.0% 

相对表现 -7.8% -19.8% -28.0%  
 

 

相关研究报告 
 
《光伏行业周报（20240422-20240428）：3 月美国
光储装机同环比高增，全年有望维持高景气》 

2024-04-28 
《光伏行业周报（20240415-20240421）：3 月逆变
器出口环比明显改善，建议关注欧洲户储修复》 

2024-04-21 
《光伏行业周报（20240408-20240414）：硅料价格
快速下跌，环节出清或将加速》 

2024-04-15  
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一、行业竞争加剧，板块营收及业绩增速放缓 

（一）2023 年国内装机超预期，海外需求有望修复 

1、2023 年国内新增光伏装机 216.3GW，同比+147% 

产业链价格回落刺激需求，国内光伏装机需求持续旺盛。据国家能源局数据，2023 年国

内新增光伏装机 216.3GW，同比增长 147%；2024Q1 国内新增光伏装机 45.74GW，同比

增长 36%。产业链价格回落，终端装机成本改善，项目收益率提升刺激下游装机需求，

终端装机持续释放。展望 2024 年，国内市场消纳限制有望放开，预计在 2023 年的高基

数下有望延续增势。 

图表 1  2023 年国内新增光伏装机 216.3GW，同比

+147% 
 

图表 2  2024 年 1-3 月国内累计新增光伏装机

45.74GW，同比增长 36% 

 

 

 

资料来源：国家能源局，华创证券  资料来源：国家能源局，华创证券 

2、2023 年/2024Q1 集中式光伏装机占比分别达 55%/48% 

分类型看，2023 年我国集中式/分布式新增光伏装机占比分别为 55%/45%。2023 年国内

集中式新增光伏装机 120.01GW，同比增长 231%；分布式新增装机 96.29GW，同比增长

88%。2023 年新增分布式装机中，户用装机达 43.48GW，同比增长 72%；工商业装机

52.80GW，同比增长 104%。 

2024Q1 我国集中式/分布式新增光伏装机占比分别为 48%/52%。2024Q1 国内集中式新

增光伏装机 21.93GW，同比增长 41%；分布式新增装机 23.81GW，同比增长 31%。2024Q1

新增分布式装机中，户用装机达 6.92GW，同比减少 23%；工商业装机 16.89GW，同比

增长 85%。2023 年以来，部分省份分布式光伏并网消纳问题日益严峻，多地发布分布式

接网预警，使得 2024Q1 新增户用光伏装机增速放缓。 
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图表 3  2023 年国内集中式装机 120.01GW，同比增长

231%（GW） 
 

图表 4  2024Q1 国内集中式装机 21.93GW，同比增长

41%（GW） 

 

 

 

资料来源：国家能源局，华创证券  资料来源：国家能源局，华创证券 

分省份来看，2023 年河北、云南、新疆位居 2023 年国内光伏新增装机前三位，新增装机

量分别为 15.61/15.14/14.29GW，前十省份合计 130.40GW，占全国新增装机的 60%。

2024Q1 江苏、内蒙古、山东位居国内光伏新增装机前三位。2024Q1 国内光伏装机排名

前三的省份为江苏、内蒙和山东，新增装机量分别为 4.93/3.40/3.23GW，前十省份合计

27.23GW，占全国新增装机的 60%。 

（1）集中式：2023 年，排名前三的省份为云南、新疆和甘肃，2023 年新增装机分别为

14.41/14.28/11.04GW，前十省份合计 87.73GW，占全国集中式新增装机的 73%；24Q1 集

中式装机体量较大的地区分别为内蒙、新疆、河北等，2024Q1 新增集中式光伏装机分别

为 3.10/2.07/2.04GW，主要系内蒙、新疆等西北地区风光资源优势明显，大型清洁能源基

地项目有序推进。 

（2）分布式：2023 年，排名前三的省份为河南、江苏和山东，新增装机分别为

13.90/12.17/10.13GW，前十省份合计 78.07GW，占全国分布式新增装机的 81%。2024Q1

排名前三的省份为江苏、山东和浙江，新增装机分为别 4.45/2.48/2.21GW，前十省份合计

18.50GW，占全国分布式新增装机的 78%。 

（3）户用：2023 年，装机前三的省份为河南、江苏和山东，新增装机分别为

9.99/5.47/4.98GW；2024Q1 装机前三的省份为江苏、山东和安徽，新增装机分别为

2.03/0.73/0.69GW。 

（4）工商业：2023 年，装机前三的省份为浙江、江苏和广东，新增装机分别为

7.31/6.70/5.48GW；2024Q1 装机前三的省份为江苏、浙江和山东，新增装机分别为

2.42/2.05/1.75GW，主要系这些地区工商业较为发达，装机需求旺盛。 
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图表 5  2023 年光伏装机前三的是河北、云南和新疆  图表 6  2023 年集中式装机前三的是云南、新疆和甘肃 

 

 

 

资料来源：国家能源局，华创证券  资料来源：国家能源局，华创证券 

 

图表 7  2023 年分布式装机前三的是河南、江苏和山东 

 

资料来源：国家能源局，华创证券 

3、海外光伏装机维持较高增速，新兴市场有望迎来爆发 

2023 年海外新增光伏装机维持较高增速，全球新增光伏装机达 390GW。据 CPIA 数据测

算，2023 年海外新增光伏装机约 173.7GW，同比增长 22%；2023 年全球新增光伏装机

390GW，同比增长 70%，主要系国内新增光伏装机大规模增长带动较多。中东、非洲、

印度等新兴市场新能源转型加速，有望支撑 2024 年海外新增光伏装机，我们预计 2024

年海外新增光伏装机 210-230GW 左右，同比增长约 27%；2024 年全球新增光伏装机有

望达 460-470GW，同比增长约 19%。 
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图表 8  2023 年海外新增光伏装机增速略有放缓  图表 9  2023 年全球光伏装机达 390GW，同比+70% 

 

 

 

资料来源：国家能源局，CPIA，华创证券预测  资料来源：国家能源局，CPIA，华创证券预测 

贸易及供应链等因素缓解，美国装机迎来修复。在 UFLPA 等政策的限制下，美国电池组

件进口受阻，致使光伏供应链短缺，2022 年美国新增光伏装机同比减少。2023 年以来情

况有一定好转，整体装机在一定程度上迎来修复。据 SEIA 数据，2023 年，美国新增光

伏装机 32.4GW，同比增长 51%；其中集中式 /工商业 /户用光伏装机占比分别为

70%/9%/21%。随着美国加大能源结构转型力度，叠加光伏系统成本回落、IRA 补贴落地、

贷款利率下行等多重利好因素共同作用下，美国新增光伏装机需求有望保持强劲。我们

预计 2024 年美国新增光伏装机有望达到 40-50GW，同比增长约 40%。 

图表 10  2023 年美国新增光伏装机 32.4GW，同比增

长 51% 
 图表 11  2023 年美国新增集中式光伏装机占比约 70% 

 

 

 

资料来源：SEIA，Wood Mackenzie，华创证券预测（注：直流

侧） 
 资料来源：SEIA，Wood Mackenzie，华创证券 

能源转型需求叠加经济性驱动，欧洲光伏装机需求持续高涨。俄乌冲突后，欧洲能源自

主意识增强，2023 年新增光伏装机延续高景气。据 Solar Power Europe 数据，2023 年欧

盟新增光伏装机 55.9GW，同比+35%；其中户用/工商业/集中式光伏装机占比分别为

33%/33%/34%。考虑海外价格传导周期，组件价格回落刺激的光伏装机需求有望于 2024

年进一步释放，欧洲光伏装机有望维持较高增长，我们预计 2024 年欧盟新增光伏装机有

望达到 70-80GW，同比增长 34%左右。 

 

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

海外新增光伏装机（GW） 海外增速

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

海外新增光伏装机（GW） 国内新增光伏装机（GW）
全球增速

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024E

集中式(GW) 工商业(GW)
住宅(GW) 新增装机预测(GW)
同比增速

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

100.0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

集中式 工商业 住宅



 

 
光伏行业 2023 年报及 2024 年一季报总结   

 

 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   9  

图表 12  2023 年欧盟光伏装机约 55.9GW，同比+35%  图表 13  2023 年欧盟光伏装机中分布式占比 66% 

 

 

 

资料来源：SPE，华创证券预测（欧盟 27 国装机）  资料来源：SPE，华创证券 

（二）欧洲组件出口改善，新兴市场表现亮眼 

据我们测算，2024 年 1-3 月电池组件出口量约 84.8GW，同比增长 39%。其中 3 月电池

组件出口量约 29.6GW，同比增长 21%，环比增长 12%。2024 年 1-3 月，我国电池组件

累计出口金额 644 亿元，同比减少 29%；其中 3 月电池组件出口 228.6 亿元，同比减少

37%，环比增长 15%。出口额同比下滑主要系电池组件价格较去年同期大幅下降所致。 

图表 14  24 年 3 月我国电池组件出口量约 29.6GW，

同比增长 21% 
 

图表 15  24 年 3 月我国电池组件出口金额为 228.6 亿

元，同比减少 37% 

 

 

 

资料来源：海关总署，华创证券测算  资料来源：海关总署，华创证券 

分大洲来看，亚洲、非洲、北美洲等地区同比增速亮眼，欧洲市场出口环比改善。2024

年 3 月欧洲电池组件出口量约 10.6GW，同比-16%，环比+21%；1-3 月累计出口约 26.1GW，

同比-12%。欧洲市场库存持续消化，且 2 月受春节因素影响基数较小，3 月组件出口环

比有所改善。 

2024 年 3 月亚洲电池组件出口量约 14.5GW，同比+98%，环比+7%；1-3 月累计出口约

44.4GW，同比+120%。其中印度、巴基斯坦等地区增速较高。 
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图表 16  24 年 3 月欧洲电池组件累计出口约

10.6GW，同比-16% 
 

图表 17  24 年 3 月亚洲电池组件累计出口约

14.5GW，同比+98% 

 

 

 

资料来源：海关总署，华创证券测算  资料来源：海关总署，华创证券测算 

2024 年 3 月北美洲电池组件出口量约 0.5GW，同比+51%，环比+8%；1-3 月累计出口约

1.5GW，同比+31%。 

2024 年 3 月南美洲电池组件出口量约 2.1GW，同比-27%，环比-19%；1-3 月累计出口约

7.8GW，同比+15%。 

图表 18  24 年 3 月北美洲电池组件累计出口约

0.5GW，同比+51% 
 

图表 19  24 年 3 月南美洲电池组件累计出口约

2.1GW，同比-27% 

 

 

 

资料来源：海关总署，华创证券测算  资料来源：海关总署，华创证券测算 

2024 年 3 月大洋洲电池组件出口量约 0.7GW，同比-3%，环比+33%；1-3 月累计出口约

1.7GW，同比+11%。 

2024 年 3 月非洲电池组件出口量约 1.1GW，同比+20%，环比+27%；1-3 月累计出口约

2.9GW，同比+41%。 
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图表 20  24 年 3 月大洋洲电池组件累计出口约

0.7GW，同比-3% 
 

图表 21  24 年 3 月非洲电池组件累计出口约 1.1GW，

同比+20% 

 

 

 

资料来源：海关总署，华创证券测算  资料来源：海关总署，华创证券测算 

（三）行业竞争加剧，光伏板块营收及利润增速回落 

我们选取 38 家光伏行业 A 股上市公司，并分为硅料、硅片、电池、组件、逆变器、光伏

玻璃、胶膜、支架、接线盒、光伏银浆等环节对光伏行业 2023 年报及 2024 年一季报进

行分析。 

2023 年产业链价格明显回落，光伏板块整体营收增速放缓。2023 年光伏板块核心标的实

现营收 11687.5 亿元，同比增长 11.7%；2024Q1 实现营收 2115.0 亿元，同比减少 20.6%，

环比减少 28.5%。2023 年以来，光伏主产业链价格进入快速下行通道，板块整体营收增

速逐季放缓。 

图表 22  2023 年光伏板块营收 11687.5 亿元，同比增

长 11.7%（亿元） 
 

图表 23  24Q1 光伏板块营收 2115.0 亿元，同比-20.6%

（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

主材环节营收增速放缓明显。2023 年硅料、硅片、电池、组件营收同比增速分别为-5.8%、

-4.3%、-5.4%、+18.6%。单季度来看，2024Q1 硅料、硅片、电池、组件的营收同比增速

分别为-28.4%、-38.4%、-47.0%、-20.0%。由于组件相对其他主材环节价格传导较慢，营

收增速略高于其他环节。 

辅材环节营收同比大多维持正增长，光伏银浆、支架等环节营收增速较高。2023 年，逆

变器、光伏玻璃、胶膜、支架、接线盒、光伏银浆营收同比增速分别为 59.1%、25.9%、
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13.5%、31.8%、20.3%、93.7%。单季度来看，2024Q1 逆变器、光伏玻璃、胶膜、支架、

接线盒、光伏银浆的营收同比增速分别为-11.4%、7.6%、-1.0%、74.6%、5.2%、98.0%。

支架环节受益于新兴市场订单超预期，需求快速释放；光伏银浆受益于 N 型转换量利齐

升，细分环节营收实现较高增速。 

图表 24  主材环节单季度营收同比增速逐季放缓  图表 25  辅材环节一季度营收同比大多维持正增长 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

行业竞争加剧，光伏板块整体归母净利同比增速边际放缓。2023 年光伏板块核心标的实

现归母净利 962.4 亿元，同比减少 20.7%；2024Q1 实现归母净利 39.5 亿元，同比-89.4%，

环比扭亏。2023 年以来，光伏板块主产业链价格快速下行，影响各环节利润水平；另一

方面，价格快速下行叠加 N/P 型技术迭代的背景下，部分企业计提存货跌价准备以及固

定资产减值损失对行业利润产生了较大影响。加回减值后（资产减值及信用减值），

2024Q1 板块整体归母净利润为 103.3 亿元，同比-72.9%，环比-47.5%。 

图表 26  24Q1 光伏板块归母净利润 39.5 亿元，同比-

89.4%（亿元） 
 

图表 27  加回减值后，2024Q1 板块整体归母净利润为

103.3 亿元，同比-72.9% 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券（注：减值含资产减值及信用减值） 

主材环节中归母净利润同比增速大幅下降。2023 年硅料、硅片、电池、组件归母净利同

比增速分别为-50.5%、-36.1%、-66.3%、+16.5%。单季度来看，2024Q1 硅料、硅片、电

池、组件的归母净利同比增速分别为-90.5%、-156.0%、-126.1%、-107.7%。主产业链价

格降幅明显，盈利恶化；同时部分企业存在大额减值，利润端承压。加回减值后，2024Q1

硅料、硅片、电池、组件的归母净利同比增速分别为-87%、-99%、-83%、-74%；其中硅

片、电池及组件环节资产减值较大，加回减值后归母净利润降幅明显缩窄。 
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图表 28  主材环节归母净利润同比增速放缓  
图表 29  加回减值后，硅片、电池及组件环节归母

净利降幅明显缩窄 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券（注：电池环节存在同比扭亏，部

分季度图中予以剔除） 
 

资料来源：Wind，华创证券（注：电池环节存在同比扭亏，部

分季度图中予以剔除；减值含资产减值及信用减值） 

辅材环节中，逆变器归母净利同比增速放缓明显，光伏玻璃、胶膜环节底部向上。2023

年逆变器、光伏玻璃、胶膜、支架、接线盒、光伏银浆归母净利同比增速分别为+67.4%、

+10.7%、-0.4%、+61.7%、+53.2%、+121.4%。单季度来看，2024Q1 逆变器、光伏玻璃、

胶膜、支架、接线盒、光伏银浆的归母净利同比增速分别为-24.5%、+47.9%、+29.9%、

+139.8%、-0.1%、+19.7%。逆变器环节增速下降，主要系分布式逆变器和微逆企业利润

同比大幅下滑。支架环节增速较高主要系中东、拉美、印度等海外支架市场爆发，带动

业绩高增。玻璃、胶膜等环节盈利探底企稳，银浆环节受益于 N 型迭代量利齐升，一季

度业绩实现较高增速。 

加回减值后，23Q4 各辅材环节归母净利增速均有较大幅度提升，其中胶膜环节提升明显

主要系 22Q4 业绩承压，基数较小；24Q1 支架环节归母净利增速提升较大，主要系中信

博有较大存货减值所致；其余辅材环节一季度减值影响相对较小。 

图表 30  辅材环节归母净利同比增速分化明显  
图表 31  加回减值后，23Q4 各辅材环节归母净利同

比增速均有改善 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券（注：部分环节存在同比扭亏，部

分季度图中剔除） 
 

资料来源：Wind，华创证券（注：部分环节存在同比扭亏，部

分季度图中剔除，减值含资产减值及信用减值） 
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二、主材环节盈利能力承压，辅材环节盈利相对稳定 

（一）主材环节毛利率承压，玻璃、胶膜等辅材毛利率触底回升 

主材环节毛利率整体下行，一季度电池环节毛利率改善。2022 年，由于硅料供应端持续

紧张，硅料价格持续高位运行，在主产业链中盈利分配处于强势地位。随着硅料新增产

能逐渐释放，供需失衡价格持续回落，其毛利率自 2023Q1 以来快速下降；硅片、电池、

一体化组件等环节毛利率同样承压，量增难以弥补价跌产生的影响。 

从主产业链的利润分配情况来看，硅料环节平均毛利润占比呈逐季度下降趋势，一体化

组件环节毛利润占比提高。 

图表 32  主材环节单季度毛利率趋势向下  图表 33  组件环节平均毛利润占比逐渐提升 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券（*行业合计含主辅材）  
资料来源：Wind，华创证券（注：单环节平均毛利润=细分环节

总毛利润/公司数） 

辅材环节毛利率整体稳定，逆变器支架等环节毛利率趋势向上，玻璃胶膜等环节毛利率

触底回升。 

（1）逆变器：23Q4 毛利率环比有所下降，主要系年底老产品促销价格调整；24Q1 毛利

率环比修复，仍然维持较高水平。 

（2）光伏玻璃：一季度光伏玻璃环节持续累库，价格环比下降，但成本端纯碱等原材料

价格同步松动形成对冲，盈利能力整体变化不大。 

（3）胶膜：一季度上游粒子价格呈缓增趋势，胶膜价格随粒子价格波动上调，由于原材

料库存成本与胶膜价格的错配，一季度胶膜盈利能力保持坚挺。 

（4）支架：得益于跟踪支架放量，且海外盈利能力较高，一季度支架环节毛利率环比改

善。 

（5）接线盒：由于接线盒产品原材料铜进入上行通道，叠加行业竞争加剧，一季度毛利

率环比下降，盈利能力承压。 

（6）银浆：LECO 技术快速导入，N 型银浆需求旺盛，带动银浆企业产品结构优化，银

浆环节盈利能力整体稳定。 
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