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目录

  1.熟悉股票发行条件、方式和投资者认购股票的程

序；

  2.了解债券发行条件和注意事项；

  3.掌握基金发行的程序和条件；

  4.熟悉投资者认购证券投资基金的过程。 
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目录

  1.掌握证券市场中不同中介组织

的作用；

2.掌握股票的发行认购过程；

  3.掌握证券投资基金的发行认购

过程。
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 鲁光造纸厂原是一家县办造纸厂，改革开放以来，其生产规模不             

断扩大。1998年下半年，山东省内多家造纸厂和造纸设备厂联合起来，            

决定以鲁光造纸厂为基础进行资产重组，实现资源优化配置，拟组建鲁光造

纸股份有限公司，并得到了山东省人民政府关于名称预先核准的通知。组建

后的鲁光造纸股份有限公司，以新闻纸、卫生纸和造纸设备生产及新产品研

制开发为主要经营范围。1999年1月，组建后的鲁光造纸股份有限公司注册

资本总额为5亿人民币，净资产额为4.5亿人民币。1999年7月，鲁光造纸股

份有限公司向中国证监会提出股票发行申请。中国证监会发行审核委员会对

其申请依法进行审查核实，经过表决，作出可以发行股票的决定，并提交中

国证监会批准。

  同年，另一家股份有限公司则未向中国证监会申请便以每股2元的价格

公开向社会发行100万股股票，后被中国证监会发现并责令其停止发行。但

此时，该股份有限公司已经卖出股票25万股。

引例
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 案例中的鲁光造纸股份有限公司的股票发行

是合规发行；而另一家股份有限公司的股票发行

属于私自发行，是不合规的。事实上，在证券市

场中，任何证券的发行都应符合必要的发行条件、

经过相关部门的审批、按照一定的程序来进行，

任何企业都不能擅自发行证券。

../../%E9%AB%98%E8%81%8C%E8%AF%BE%E4%BB%B6%E6%9C%80%E6%96%B0%E7%89%88/%E3%80%8A%E7%BD%91%E9%A1%B5%E8%AE%BE%E8%AE%A1%E4%B8%8E%E5%88%B6%E4%BD%9C%E3%80%8B%E8%AE%A1%E7%AE%97%E6%9C%BA%E7%B3%BB%E5%88%97%E6%95%99%E5%AD%A6%E8%B5%84%E6%96%99%E5%8C%85/command/%E5%8D%8E%E8%85%BE%E6%95%99%E8%82%B2.mht


目录

一、证券发行的概念一、证券发行的概念

       证券发行是指证券发行人按照一定的法律规定

和发行程序，将某种证券首次出售给投资者的行为。

证券发行是证券得以转让和流通的前提，其对象可

以是从未发行过证券的发行人创设的证券，也可以

是发行人在前次发行后增发的新证券，还可以是

因证券拆细或合并等行为而发行的证券。
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二、证券发行市场的特点及构成二、证券发行市场的特点及构成

（2）
无统一时间。
 

（3）
发行价格简单。 

（1）
无固定场所。

 

证券发行市场
的特点：
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证券发行市场的构成证券发行市场的构成

证券发行人 证券投资者 证券承销商

二、证券发行市场的特点及构成二、证券发行市场的特点及构成

../../%E9%AB%98%E8%81%8C%E8%AF%BE%E4%BB%B6%E6%9C%80%E6%96%B0%E7%89%88/%E3%80%8A%E7%BD%91%E9%A1%B5%E8%AE%BE%E8%AE%A1%E4%B8%8E%E5%88%B6%E4%BD%9C%E3%80%8B%E8%AE%A1%E7%AE%97%E6%9C%BA%E7%B3%BB%E5%88%97%E6%95%99%E5%AD%A6%E8%B5%84%E6%96%99%E5%8C%85/command/%E5%8D%8E%E8%85%BE%E6%95%99%E8%82%B2.mht


目录

三、证券发行的要求三、证券发行的要求

2.2.注册制注册制 

3.核准制    

1.1.

公开原则公开原则
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三、证券发行的要求三、证券发行的要求

1.  公募发行和私募发行

2.  直接发行和间接发行

3.  议价发行和投标发行

4.  行政发行和市场发行
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   农业银行发行A股并上市时,授予其A股联席主承销商不               

超过A股初始发行规模15%的超额配售选择权，这部分股票将         

通过向部分参与认购的战略投资者延期交付的方式获得，并全部向

网上投资者配售。

   如果主承销商按照15%的上限向网上投资者进行超额配售，农

业银行A股网上发行部分将最多增加33.35亿股，发行总规模也将增

加至255.71亿股。而主承销商可以在农业银行上市之日起30个自然

日内，使用通过超额配售股票所获得的资金，以不超过农业银行发

行价的价格从二级市场买入农业银行的股票，以稳定后市，但累计

买入股数不得超过超额配售股数。   

  2010年7月，农业银行IPO启动了绿鞋机制，并全额行使超额

配售选择权，募资总额高达221亿美元，从而问鼎全球最大IPO。



引例
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目录

 从我国股票市场的发展情况来看，国际化程

度越来越高，国际股票市场上流行和通用的股票

发行方法和方式逐渐在我国股票市场上应用。与

此同时，采用市场化的方法来发行股票，也使得

我国上市公司募集资金的效率大大提高。
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一、股票发行条件一、股票发行条件

       （1）其生产经营符合国家产业政策。

       （2）其发行的普通股限于一种，同股同权。

       （3）发起人认购的股份股票发行价格可以按票面金额，

也可以超过票面金额，但不得低于票面金额。
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一、股票发行条件一、股票发行条件

       （4） 向发起人、国家授权投资的机构、法人发行的股票，

应当为记名股票；对社会公众发行的股票，可以为记名股票，

也可以为不记名股票。

       （5）公司发行新股，必须具备下列条件，即前一次发行

的股票已募足，并间隔一年以上；公司在最近3年内连续盈利，

并可向股东支付股利；公司在最近3年内财务会计文件无虚假

记载；公司预期利润率可达同期银行存款利率。
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二、股票发行方式二、股票发行方式

1.1.

2.2.

3.3.4.4.

5.5.

平价发行、
折价发行与
溢价发行

有偿增资、无
偿增资和搭配
增资

网上发行和网
下发行

直接发行与
间接发行

公开发行与不公开
发行
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三、投资者申购三、投资者申购
（一）（一） 询价制度

    询价制度规定，首次公开

发行股票的公司及其保荐机构

应通过向询价对象（指符合中

国证监会规定条件的机构投

资者）询价的方式确定股

票发行价格。
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三、投资者申购三、投资者申购
（二）（二） 申购流程

TT日投资者日投资者
申购申购

1.1.

“T+1”“T+1”

日申购资金日申购资金
冻结、验资冻结、验资
及配号及配号

2.2.

“T+2”“T+2”

日摇号抽日摇号抽
签、中签签、中签
处理处理

3.3.

“T+3”“T+3”

日申购资金日申购资金
解冻解冻

4.4.

结算与登结算与登
记记

5.5.
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目录

三、投资者申购三、投资者申购
（三）（三） 申购注意事项

1．申购数量 2．申购价格 
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四、绿鞋机制四、绿鞋机制

        绿鞋机制是一种有效的股票市场稳定机制，一直以来为

海外投资者所推崇。采用绿鞋机制，可根据市场情况调节融

资规模，使供求平衡。

        绿鞋机制由美国波士顿绿鞋制造公司于1963年首次公

开发行股票时率先使用而得名，是超额配售选择权制度的俗

称，业界也称之为绿鞋期权。
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   基金代码：206012。

   基金类型：股票型。

   管理人：鹏华基金管理有限公司。

   托管人：中国建设银行股份有限公司。

   发行日期：2012年3月12日～2012年4月11日。

   投资范围：股票资产占基金资产的85％～95％；债券、货币

市场工具、权证及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他资产

不高于基金资产的15％；基金持有全部权证的市值不得超过基金资

产净值的3％；基金保留的现金或到期日在一年以内的政府债券的

比例合计不低于基金资产净值的5％；其他金融工具的投资比例符

合相关法律法规和监管机构的具体规定。

引例
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 以上内容来自于基金发行过程中所制定的一个小的

提示性文件。制定这种提示性文件的目的是加大基金宣

传力度。有人会认为既然已经有发行公告了，就不需要

这样的文件了。但是，发行公告通常有上万字，很少有

投资者能从头到尾清晰地读完；相反，对于这种提示性

的小文件，投资者则可以耐心地读完，从而对该基金发

行的相关要素有个大致的了解。
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一、基金发行程序一、基金发行程序

（四） 

基金合同生效

（二） 

核准

（三） 
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（一） 

申请
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以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅读全文，请访
问：https://d.book118.com/447200015143006156
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