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行业概述



定义与分类

定义

免税行业是指提供免税商品和服务的

行业，通常包括免税店、免税机场、

免税港口等。

分类

根据经营主体和经营模式的不同，免

税行业可以分为国有免税、商业免税

和跨境电商免税等类型。



VS

全球免税市场规模不断扩大，据统计，

2022年全球免税市场规模已超过1000亿

美元。

增长

随着全球旅游业的复苏和消费者购买力的

提升，预计未来几年免税行业将继续保持

增长态势。

规模

行业规模与增长



免税行业是全球旅游业的重要组成部

分，也是各国政府增加财政收入的重

要来源之一。

免税行业的快速发展对全球经济发展

和就业创造产生了积极的影响，同时

也推动了相关产业的发展，如物流、

金融、信息技术等。

行业地位与影响力

影响力

地位
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业绩表现



营收增长
近年来，免税行业的营收呈现出稳步增长的态势，主要得益于国内外旅游市场

的繁荣和消费升级。

营收结构
免税行业的营收主要来源于商品销售，其中香化、烟酒、食品等是主要的销售

品类。此外，随着免税店经营面积的扩大和品牌种类的增加，免税行业营收结

构也日益多样化。

营收状况



利润增长
受益于营收的增长和成本的有效控制，免税行业的利润也呈现出稳步增长的态势。

利润率分析

免税行业的利润率较高，这主要得益于商品的高毛利率和有效的成本控制。未来，

随着竞争的加剧和成本的上升，免税行业的利润率可能会受到一定影响。

利润状况



免税行业的资产规模较大，这主要得益于行业的特性和对基础设施、店面等的投入。

资产规模

免税行业的资产质量较高，这得益于行业的高毛利率和有效的成本控制。未来，随着竞争的加剧和成本的上升，

免税行业的资产质量可能会受到一定影响。

资产质量

资产状况



现金流产生能力
免税行业具有较强的现金流产生能力，这得益于商品销售的现金结算和有效的成本控制。

现金流管理能力
免税行业需要投入大量资金进行基础设施建设、店面扩张等，因此需要有效的现金流管理能力以确保

资金链的稳定。未来，随着竞争的加剧和成本的上升，免税行业的现金流管理能力可能会面临一定的

挑战。

现金流状况
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竞争格局



如中免集团、中出服等，拥有

较强的资源优势和品牌影响力。

国有免税企业

如中国国旅、中青旅等，业务
范围涵盖免税业务。

国有旅游零售企业

如Dufry、乐天等，具有丰富的

国际经验和渠道优势。

外资免税企业

如王府井、百联股份等，灵活

性强，创新能力较高。

民营免税企业

竞争企业类型



盈利能力

国有免税企业盈利能力较强，民营免

税企业盈利能力较弱，但成长潜力大。

渠道布局

国有免税企业和外资免税企业在全球

范围内布局，而民营免税企业主要集

中在国内市场。
创新能力

民营免税企业创新能力较强，国有免

税企业创新能力较弱。

市场份额

中免集团作为行业龙头，占据了较大的

市场份额；外资免税企业市场份额较小，

但增长迅速。

竞争企业对比
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